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1 SINTESE DE DADOS / INDICADORES

2022 2023 2024
Capltal Social Eur 3 250 000 3 250 000 3 250 00D
Capital Préprio Eur 5 878 614 7015 408 7 4732 188
Ativo Liquido Total Eur 10 389 523 O 844 387 10 342 853
Investimento Eur &8 197 96 643 50 401
Volume de Negdclos Eur 7 649 672 8 814 344 9 108 143
EBITDA Ajustado {Cash Flow Operacional) Eur 3689 201 5279 243 5 894 503
EBIT (Resultado Operaclonal) Eur 2 545 651 4 086 413 4 688 075
Resultados Antes de Impostos Eur 2 604 998 4102 429 4711149
Resultado Liquido do Exarcicio Eur 1978 614 3 110 408 3 573 188
Rentablilidade dos Capitais Préprios % -34% 44% 48%
Rantabiiidada do Ativo % 19%. 32% 35%
Autonomla Financeira % 57% 71% 72%
N?® de Coldboradores em 31 dezambro ne 14 14 14
#missionwater 3 E fmone do vouga



2 MENSAGEM DO PRESIDENTE

A Aguas do Vouga, constituida em abril de 1996, fol uma das primelras concess8es atribuidas
em Portugal. E até hoje, € a Gnica concessdo "em alta” que fol abjeto de um concurso piiblico
Internacional.

Com a tarifa de venda de &gua 2os municipios das mais balxas do Pals; com perdas de Agua
anuals sistematicamente abaixo de 1%; com 100% para o Indicador &gua segura; com 7
prémios/selos de qualldade atribuidos; e historicamente com boa salde econémica e
financeira, a empresa continua a apresentar uma boa performance.

Em 2024 a Aguas do Vouga apresentou um resultado liquido positivo de € 3.573.188 que
representa um acréscimo de 14,9% face ao ano anterior. Na vertente operacional, o EBIT teve
também um acréscimo de 14,7%. Estes resultados s&o consequéncla dos aumentos de Vendas
e prestagBes de servigos e diminulgéio da ribrica FSE.

O desenvolvimento da Implementacfio do plano de Investimento e respetlvas obras do SRCII,
tendo por base o aditamento ao contrato e 0s seus pressupostos, levou a revisfio da caso base
adaptando-o0 & realidade do projeto. Este segundo aditamento, que teve parecer favordvel da
ERSAR, aguarda a concretizagdo da escritura publica. Apesar de ainda n8o escriturado, desde
2016 que sdo aplicados 0s pressupostos do 2.9 adltamento sucesslvamente acordados com a
Concedente, que tem sempre por base a manutencio da TIR do 1.°© aditamento, através de
um equllibric entre a tarifa e a remunerago & Concedente.

0 grande objetivo para 2025 serd, como vem sendo histérico, continuar a garantir a quantidade
e qualldade da dgua que seja solicitada ao sistema e o funcionamento em pleno do SRC II.

A empresa estd a fornecer dgua aos municiplos de Avelro, Agueda (totalidade), Albergaria-a-
Velha, Estarreja, flhavo, Murtosa, Oliveira do Balrro e Vagos, abrangendo uma populacio de
280.317 habltantes que terdo garantlas de um servico exemplar e uma dgua de excelente
qualldade até ao ano 2026, ano em que termina a concessdo.

O Presidente do Conselho de Administragéio

o }

e

. - AN
Fausto Manuel Melo de Ollvelra
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3 APRESENTACAO DA EMPRESA

3.1. BREVE HISTORIAL
A Aguas do Vouga, empresa constituida em abril de 1996, é Concessionaria do Sistema
Reglonal do Carvoeiro (SRC).

O SRC é pertenga da AMC-V (Associacdo de Municipios do Carvoeiro - Vouga) atualmente
composta pelos Municiplos de Aveiro, Agueda, Albergaria-a-Velha, Estarreja, flhavo, Murtosa,
Oliveira do Balrro e Vagos.

O Contrato de Concesséo foi assinado em 30 de maio de 1996 e Iniciou-se a 01 de outubro de
1996, em regime de exclusividade por 20 anos, para a exploragédo do sistema de captacdo,
tratamento, elevagdo, transporte e armazenamento princlpal de &gua dos municiplos
pertencentes 2 AMC-V a data.

No &mbito do processo de ampliagdo do SRC, denominado SRC 1I, fol assinado o primeiro
Aditamento ac Contrato de Concesséo, em junho de 2012, prorrogando-o por mals dez anos,
até 2026 e estendendo o SRC & totalidade do municipio de Agueda e aos novos municipios de
Oliveira do Bairro e Vagos que Integraram a Associagéo.

E ainda abastecida a freguesla de Vélega, pertencente ao Municiplo de Ovar.

Todos os sistemas de abastecimento destes municipios estio integrados na AdRA (Aguas da
Regldo de Aveiro), parceria entre o Estado, através da AdP e um conjunto de municipios
pertencentes a CIRA (Comunidade Intermunicipal da Ria de Aveiro).
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3.2. ESTRUTURA ACIONISTA

A Aguas do Vouga é uma empresa com um capltal de 3.250.000 euros Integralmente realizado
e detido a 100% pela Aquapor - Servigos, S.A..

3.3. ORGAOS SOCIAIS
e Mesa da Assemblela Geral:
Carlos Alberto da Sllva Rodrigues - Presidente;
Cldudla Sofla Dellcado Baleiras Dias Correia ~ Secretéria.
e Conselho de Administracéo:
Eng. Fausto Manuel Melo de Ollveira, Presidente;
Dr. Anténlo Manuel Paredes Perelra da Cunha, Administrador;
Eng. Carlos Alberto Sllva Rodrigues, Administrador.
« Orgso de Fiscallzaggo:
Fiscal Unico: Deloltte & Assoclados - SROC S.A., representada por Ana Alexandra

Dornelas Pinhelro
Suplente do Fiscal Unico: Jo8o Carlos Henriques Gomes Ferrelra

#mission water 6 Z Gguas do vouga



4 MISSAO E POSICIONAMENTO
ESTRATEGICO

4.1. MISSAO

A Aguas do Vouga tem como objetivo, no &mbito dos seus direitos e deveres contratuais,
satisfazer as necessidades no dominlo do abastecimento de &Agua, de forma eficiente,
garantindo o abastecimento em quantidade e qualidade, promovendo eievados indices de
satisfacdio das populagles, potenciando a sua atlvidade como ferramenta de apolo ao
desenvolvimente econdémico e soclal a nivel local, e assegurando a preservagdo do ambiente.

4.2. VISAO

A Aguas do Vouga pretende ser uma Concess3o que se constitua como benchmark naclonal na
relagdo custo/eficiéncia do servigo, dando continuidade & boa avaliagdo que tem sido obtida
nos indices de desempenho.

Ser uma empresa que transmita confianca aos seus Cllentes e onde os Colaboradores se

orgulhem de trabalhar,

4.3. VALORES

Com uma cultura prépria, receblda da AQUAPOR, a Aguas do Vouga tem sabido escolher um
percurso vencedor. Pretendemos manter essa cultura através da assuncdo dos seguintes
valores:

¢ Dinamlismo e profissionalismo
» Espirito de equipa

o Criagdo de valor

e Respeito pele amblente

o Etica

o Establlidade

#missionwater 7 E dgues do vouga



5 OBJETIVOS ESTRATEGICOS

O ano de 2024 manteve-se como mals um ano de continuldade no cumprimento do contrato
de uma empresa que atingiu a establlidade.

A flabllidade da quantidade e qualldade da dgua solicitada pela entidade gestora da baixa,
completam os outros objetlvos estratéglcos da empresa.

#misslonwater 8 £ fguas do vouga



6 SINTESE DE ATIVIDADE EM 2024

ENVOLVENTE EXTERIOR
ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

Geral

O ano de 2024 foi marcado pela persisténcia de tensSes geopoliticas, com a guerra na
Ucrdnia a manter-se sem uma resolug8o a vista e o conflito no Médio Oriente a continuar
num estado de instabilidade. Apesar da volatilidade dos mercados, ¢ impacto nos pregos
da energia foi mais moderado do que em anos anteriores.

Na area do euro, a inflagéo ndo desceu de forma sustentada ao longo do ane, mantendo-
se acima da meta voltando a acelerar nos ultimos meses. Em resposta, o Banco Central
Europeu reduziu as taxas de juro em outubro e dezembro, numa tentativa de impulsionar
a economia, mas manteve uma postura cautelosa face as pressBes Inflaciondrias
persistentes.

De acordo com a informac&o histdrica do Banco de Portugal e EMMI, a evolug3o da Eurlbor
nos ultimos 3 anos foi a seguinte (valores médios no fim do periodo):

2022 2023 2024
Euribor 1M -0,01%  3,17% 080
Eurlbor 3M 0,23%  3,35% 381N
Euribor 6M 0,53%  8,56% IS
Euribor 12M 002%  3,85% ) 3%

Fonta: EMMI (weloras médies de fim de perfedo])

Portugal

A economia portuguesa apresentou um crescimento moderado, apesar dos desafios
orgamentais e incertezas externas.

O crescimento do PIB desacelerou de 2,5% em 2023 para 1,7% em 2024, (menos 0.8
p.p.), refletindo uma moderag8o da atividade econdémica, devido a fatores externos e a
outros fatores estruturais da economia.
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No mercado de trabalho, verifica-se uma ligeira reducdo da taxa de desemprego em 0,1
p.p, verificando-se uma estabilizagdo, embora sem grandes melhorias significativas.

Relativamente & evolucdo nos pregos, a inflagio, medida pelo fndice de Precos no
Consumidor (IPC), registou uma variag8o média anual de 2,4% em 2024, Inferior aos
4,3% observados em 2023.

Apresentam-se em seguida as taxas de varlagdo anual dos principais indicadores
economicos, com base na informacéo do Banco de Portugal e do INE:

Taxa de variagiio anual 2022
PIB 8,8%
IPC 7.8%
IHPC 8,1%
Desomprego 8.2%
Consumo Privado® 5,6%
Consumo Priblico* 1,4%
Exportages” 17.4%
Imporiagdes” 11,1%

Fonte: Banco de Portuaal & INE
* Dados Dezembro de 2024

ENQUADRAMENTO DO SETOR 2024

Ao nivel nacional, foi aprovadoc o PENSAARP 2030 - Plano Estratégico para o Setor de
Abastecimento de Agua e Gestdo de Aguas Residuais e Pluvials. Este plano estratégico tem
como objetivos globals a promoc8o da eficdcia, eficiéncla e sustentablliidade dos servigos e
a valorizagdo do ambiente, da economia e da sociedade através dos mesmos servigos.

Portugal - Atividade do Setor

De acordo com o RASARP 2024, existem atualmente em Portugal 351 entidades gestoras,
das quais 229 com atividade de abastecimento plblico de agua, 225 com atividade de
saneamento de Aguas reslduais urbanas e 258 com atividade na gestdo de residuos
urbanos.

O setor é caraterizado por uma grande diversidade de realidades, ndo apenas ao nivel do
modelo de gestfio adotado, mas também em relagdo a escala e recursos economico-

financeiros e técnicos das entidades gestoras.

Segundo a ERSAR (RASARP, 2024), no abastecimento de dgua em alta, verifica-se que as
concessdes multimunicipals abrangem o maior nimero de municipios (173) e de populagéo
(4,2 mllhdes habitantes), sendo também o modelo que cobre a malor parte do territério
nacional, cerca de 71%.
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No saneamento em "alta”, o tipo de modelo com maior representatividade € igualmente o
das concessbes multimunicipais, com 202 municipios e 6,9 milhdes de habitantes,
abrangendo 74% da érea territorial.

- Residuos
Entidades Gestoras em "Alta" Agua Saneamento
Urbanos
8 12

Concessbes Multimunicipais

Concessées Municipais
Delegacbes estatais
Parcerias Estado / Munlcipios

N -
1
[}

Empresas Municipais ou Intermuniclpais
AssociacGes de Municipios - 1 2
Servigos Municipalizados ou Intermunicipalizados 3

Servicos Municipais 2 -

TOTAL 18 12 23

Fonte: ERSAR, RASARP, 2024

Na vertente da “baixa”, existem em Portugal 221 entidades no abastecimento de agua e
213 no saneamento de dguas residuais, repartidas por 7 e 6 modelos de gestSo,
respetivamente.

Nos servigos de abastecimento de dgua em “baixa”, os servicos municipais s&o o modelo
com maior representatividade, abrangendo cerca de 2,4 milhGes de habitantes e 144
concelhos, assim como os servigos municipalizados ou intermunicipalizados, com 2,4
milhdes de habitantes e 22 concelhos, seguindo-se as empresas municipais ou
intermunicipais, com 2,2 milhdes de habitantes e 69 concelhos, e as concessdes municipais,
com cerca de 1,6 milhGes de habitantes e 28 concelhos.

Ao nivel do saneamento de dguas residuais em “baixa”, os servigos municipais tém a maior
representatividade, abrangendo cerca de 3,0 milhdes de habitantes e 141 concelhos,
seguindo-se os servicos municipalizados ou Intermunicipalizados, com 2,4 milhSes de
habitantes em 21 concelhos, as empresas municipais ou intermunicipais, com 2,2 milhdes
de habitantes em 68 concelhos, as concessdes municipals, com 1,4 milhSes de habitantes
em 21 concelhos, e as parcerias Estado/Municipios, com 0,8 milhdes de habitantes
distribuidos por 25 concelhos.

L Residuos

Entidades Gestoras em "Baixa" Agua Saneamento
Urbanos

Concesses Multimuniclpals 1 o X
Concesstes Munlcipals 23 21
Delegagbes estatals 1 -
Parcerias Estado / Municlpios 3 3
Empresas Municipais ou Intermunicipais 30 28 20
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Associacles de Municipios - 1 2

Servicos Municipalizados ou intermunicipalizados 20 19 9
Servigos Municipais 143 141 205
TOTAL | 221 213 | 236

Fonte: ERSAR, RASARP, 2024

No que se refere a avallagéo da qualidade de servigo, a acessibllidade fisica dos servigos de
abastecimento de d4gua e saneamento de aguas residuals, ambos em “baixa”, é atualmente
considerada boa para o territoric continental (RASARP, 2024).

Abastecimento de dgua em Portugal Saneamento de dguas residuais em Portugal
continental continental
Servicoer batxa Serviga em bafsa
Area predominantemente urbana 99% Area predominantemente urbana 98%
Area medlamente urbana 96% Area medlamente urbana  89%
Area predominantemente rural  94% Area predominantemente rural  78%

Fonte: ERSAR, RASARP, 2024

No que se refere aos restantes indicadores, sem prejuizo do trabalho que tem vindo a ser

desenvolvido pelas entidades gestoras, o RASARP 2024 destaca como principals
oportunidades de melhoria nos servigos em baixa:

s Abastecimento de dgua - ades8o ao servico, reabilitacéo de condutas e produgdo
prépria de energia. Destaca também a &gua néo faturada e as perdas reais de agua.
o Saneamento de 4guas resliduals - ocorréncia de inundagdes, adeséo ao servigo por
rede fixa, reabilitagdo de coletores, monitorizacdoc da condicdo de coletores,
adequacéo dos recursos humanos no tratamento de &guas residuais, controlo de

descargas de emergéncia e de tempestade e cumprimento dos requisitos de
descarga.

Em termos de nimero de concesstes municipais de abastecimento de agua em baixa, entre
as 23 concessdes existentes, a Aquapor detém 8, representando 41% em termos do

nimero de alojamentos servidos por concessdes, a que se acresce a Lusagua Lisboa que
faz a gestdo da area do Porto de Lisboa.

AloJamentos Agua Entrada fguanfio
Entidades Gestoras - Ne
existentes Sistema faturada
Baixa Entidades
{milhares) (milhares m?) {%)
GRUPO AQUAPOR 8 340 44 675 15,2
ConcessBes Municipais 23 822 95 084 15,2
Pals 221 5728 839 869 26,9

Fonte: ERSAR, RASARP, 2024

Quanto & &gua n8o faturada, segundo o RASARP 2024, a médla continental foi de 26,9%
referente ao ano 2024, enquanto a média do Grupo Aquapor foi de 15,2% no mesmo
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periodo. A tabela e gréfico seguintes refletem a evolugdo do Grupo Aquapor ao longo dos
ultimos anos, ja contemplando o ano de 2024, em que o nivel de dgua n#o faturada foi de
15,0%.

De referir que a descida dos volumes e nimero de clientes desde 2021 se deve ao término
de duas das concessdes do grupo: Aguas do Sado, em 2022 e Aguas do Lena, em 2023.

2011 2012 2013

61836 56841 53977 51642 52871 51734 53547 51715 55720 55560 56342 44215 44675 45101
15908 12422 11022 9981 9984 9146 9368 9387 9896 9879 9775 6266 6779 6762
25,7%  21,8% 204% 193% 189% 177% 175% 18,1% 178% 178% 17,3% 14,2% 152%  15,0%

382294 379655 378019 378537 378628 378426 382407 385536 401642 403810 40B060 344067 338983 341732

{*}Valores em milhares m?

[ Ao

€000 5e844 68720 maBso BA34R
82677 :
sasay B1718 25%
28,75
50000 v
44218 44573 453

209
40000 4% o=
18.0%
. v7% 17aw BA% e TN gpa 155
18.9%
e 16,0%
10%
20000 yngog
12422
11022 5081 9004  ggue a8 9898 8775
- I l I I I l I l I ]
D I n n l N
2011 2012 2018 2017 2019 2020 2021 2022
. Agua nfofeturada (milhares 3} Agus entrada sistema {milharss m3) =8 figiin nlio faturada (44}

No grafico seguinte efetua-se a comparagdo da evolugdo da dgua ndo faturada do Grupo
AQUAPOR com a média do pais dos uUitimos anos, de acordo com os dados disponivels no
RASARP 2024.
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No gréfico seguinte, apresenta-se a evolugdo crescente continua do nimero de cllentes

registada nos Gltimos anos, apenas invertida de 2022 a 2024 devido ao término das duas
concessdes jé referenciadas.

mp 2 Ll S T

320 000

Quanto ao consumo, para o universo de municipios e clientes servidos pelo Grupo Aquapor,

verifica-se um ligelro aumento de 0,03 m3/Cliente/més, situando-se em 9,35
m?3/Cliente/més.

9,95
10,00 0.60

0,28 0,30 -0,32
-0,48

-0,30

apo -0,60
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 223 2024

Varlaglo Consumno Midlo Mensal exlime Consumo Médlo Mensal

#misslonwater i4 3 é4guas do vouga



PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS EM 2024

FACTOS RELEVANTES

A empresa Aguas do Vouga é concesslondria do SRC, que abastece em alta os sistemas em
baixa de olto municipios, que s&o geridos pela AdRA, a que correspondem 280.000 habitantes,
de acordo com o Aditamento ao Contrato assinado em junho de 2012,

Do ano de 2024, tendo sido um ano de continuidade no cumprimento do seu contrato de uma
empresa que atingiu a estabilidade, sem registo de factos negativos com relevéncia.

O consumo de dgua foi de 14 945 107 m?3, acima do consumo minlmo e abalxo do verificado
no anc de 2023.

O més de setembro fol marcado pela exIsténcla de grande incéndlo florestal, com incidéncia
préxima de infraestruturas do Sistema Regional do Carvoeiro (Captacdo, ETA, EE2, RPA, R1,
R3, R4, R5 e R16). Este evento fol alvo de relatdrio préprio para andlise de funcionamento do
SRC no decorrer do mesmo e inventariacéo de propostas de acbes de melhorias e resiliéncia
em eventuais situagdes futuras,

No que respeita ao Plano de Controlo de Qualidade de Agua (PCQA), cumpriu-se o plano
aprovado pela ERSAR tanto em relagdo a frequéncia da amostragem como ao cumprimento do
Valor Paramétrico.

O 2.9 aditamento ao contrato de concessdo aguarda escritura plblica. Tém sido aplicados
pressupostos (tarifa e renda) acordados com a Concedente, que terdo de ser vertidos na minuta
final. Refira-se que em 2023, a ERSAR emitiu parecer favordvel & minuta e ao EVEF, respetivos.

DESEMPENHO DA EMPRESA
O volume de &gua vendida foi de 14 945 107 m3 acima do consumo minimo e abaixo do

verificado no ano de 2023.

Volume de Agua (m3)
2022 2023 2024 Var. %
Agua Produzida 14435304 15093081 0%
_Agua Fornecida 14 353 780 14954 614 |
Pordas % (1) 0.56% DAEN
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EXPLORACAO DO SISTEMA

Evoluglio das Perdas
"E' - 1,00%
= 15000 000 m
3 14500 000 - — w
r 14500 00O
5 14400000 i
14200 000 0,30%
= . =
13800 000 L 0.00%
Agua Produzida s Agua Fornecida —g=— Perdas % (1)

PRINCIPAIS A(}éES REALIZADAS

Para além das atividades normals num sistema de abastecimento de &gua com as
caracteristicas das Aguas do Vouga, foram Implementadas as seguintes a¢des para a
concretizacdo dos objetlvos definidos:

AREA DE ATUACAO - QUALIDADE DO SERVICO

Objetivos

Flabllidade do sistema Manutengfo da Certificaclio de acordo com Norma ISO 9001 - Qualldade, Manutenclio e
continuldade de Sistema Integrado de Gestfo que Inclui Qualldade, Amblente, Seguranca e

Salide no Trabalhe, Plana de Seguranga da Agua e Gest8o Patrimonial de Infraestruturas.
Manuteng8io e conservacBo dos rglios e equipamentos.
Campanha de limpeza do leito do ro na érea das captacdes,

AprovagBes e RenovagBes de licenclamentos de Equipamentos Sob Press¥io (ESP).

AREA DE ATUACAO - QUALIDADE DA AGUA
AREA RESPONSAVEL - EXPLORACAO

Cumprido o planc de controlo analldco anual previsto.

Fornecer dgua com qualidade Limpeza e desinfegSo de reservatdrios.

Monitorizaclo da qualidade da égua.
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AREA DE ATUACAO - RESULTADO DO EXERcfCIO

AREA RESPONSAVEL - EXPLORACAO

N

Garantlr @ sustentabllidade econdmica Rentabilizar a capacidade Instalada e nSio aumentar 2 % perdas.

Aquisic8o de dados e informagfio que permita otimizar o funcionamento do sisterna. Aumento da
eficléncia energética de InstalagBes elevatdrias.

Otimlzar Custos
SubstitulcBo de 2 grupos elstrobomba com malor eficiéncia na EstacBo Elevatéria para

Reservatério do Beco.

Caucal consumido & 100% do caudal Garantir continuamente o caudal solicltado, atuando preventivamente e de Imadiato em

previsto emergénclas.

Aumento da racelta Flabllidede e quallidade, para minimizar consumo de digua de origens préprias.

OPERAGCAO DOS ATIVOS

O objetivo de assegurar a estabilidade funcional e operacional do sistema fol alcancado na sua
totalidade.

Tendo como objetivo a reposigio da capacidade produtiva face 2 disponibilidade hidrica do rio,
foi necessdario proceder a limpeza do leito do rio.

MANUTENGAO DO SISTEMA
Foram asseguradas as atividades de manuteng¢do do sistema, nos seus diversos dominios.

SISTEMA DE CONTROLO DE QUALIDADE

Foi Integralmente cumprido o programa de controlo analitico da qualidade da dgua, proposto e
aprovado pela ERSAR para 2024.

O PCQA-Programa de Controlo de Qualidade da Agua para o ano de 2025, encontra-se aprovado
pela ERSAR. Este PCQA, teve em conslderac&o alteracdes resultantes da publicacdo do Decreto-
Lei 69/2023.

Foram realizadas aproximadamente 3600 determinagSes a mals de 70 pardmetros, no mbito
do Plano de Controlo de Qualidade do Sistema. Foli despendida a verba aproximada de 32 m
Eur., que engloba os custos do controlo do SRC e os custos das andlises oferecidas aos
municiplos no 8mblto do acordo inlicial estabelecido.

Néo se verificou qualquer Incumprimento de qualidade de agua.
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O valor médio de trialometanos (17,4 pg/L) aumentou ligeiramente em relacdo a 2023, com
valores sempre abaixo do valor paramétrico (80 ug/L) e muito Inferiores aos encontrados em
anas anteriores.

-Triulomnhnoa (pg/L) Média Anual

g —

40 _\VA\.
20 \'_h Y-F&'&AQ‘_—._-‘

10 |

0 T T T T ¥
1586 2000 2002 2004 2008 2008 2010 2012 2014 2018 2019 2020 2022 2024

AREA COMERCIAL

A atividade comerclal, dadas as limitagbes contratuals e conjunturais, manteve-se na
fidelizagdo do cliente, através da fiabilidade do SRC. Uma vez que a AdRA tem orlgens proprias,
alternativas ao consumo de &gua oferecldo pelo SRC, a concretizacdo dos objetivos anuals, em
termos de resultados do exerciclo, esté fortemente condicionada a gestdo de consumos que se
verifiquem.

O Volume de Negdcios realizado pela empresa em 2024 ascendeu a 9.108.243 euros repartidos
da seguinte forma:

Vendas o Prestacbes de Servicos

2022 2023 2024 Vor. %
Venda de Agua 7645160 g.mma- 3%
Prestagéo Servigos 4512 246 7%
Total de Volume de Negdclos 7 649 672 3%

Nestas condicBes, e considerando o contexto em que este aditamento ao contrato de concess@o
se Insere, a 4gua vendida (faturada) fol ligelramente acima do caudal minimo.
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Volume Valorda  Tarita Midila

Fomeeido (m3)  Venda (€) (€}
2008 8175 388 2696 845 020
2010 8303887 2835935 0,30
2011 9055419 3009564 031
2012 0523241 3050 008 0,32
2013 8 587 701 3405800 035
20%4 8681880 3400082 0329
2015 11 188 854 5ara 27z 044
2016 14 438 700 a1i11e3 042
2047 14 442 022 8273883 043
2018 14026982 8344557 045
2018 14086638 6724738 048
2020 14 239 321 8672103 049
2021 14 333 182 7137574 0,50
2022 14353780 To45180 0,53
2023 140954814  sB14008 0,58
2024 14945107 9108038 D#1
Vanagho 24123 -0.08% 133% A

Nota: Dos 14.945.107 m3 fornecldos em 2024, 16 103 m3 foram faturados a 0 € (1° escaldo),

ORGANIZAGCAO, PROCESSOS E SISTEMAS

SISTEMA DE GESTAO DE QUALIDADE

Os grandes objetivos previstos para 2024 foram, em primeiro lugar garantir a quantidade e
qualidade da &gua, que fosse solicitada ao slstema, o que fol conseguldo. Acrescem o continuar
a prestar um servigo de Qualldade, com satisfagéo dos clientes, otimizando a exploragdo e a
capacldade Instalada,

O consumo de dgua foi de 14 945 107 m3, acima do consumo minimo e abaixo do verificado
no ano de 2023, ndo tendo havido falhas no abastecimento, nem Incumprimentos de qualidade
de 4gua.

O sistema de gestdo esta globalmente concebido, implementado e mantido de acordo com os
requisitos da Norma ISO 9001, e a Politica de Quailidade manteve-se adequada.

A avaliagdo da satlsfag&o do cliente, realizou-se através do:

- Retorno de Informagéo da Concedente e/ou das Entidades Gestoras em baixa (utillzadores);
e da

- Eficiéncia com que as Aguas do Vouga atende os requisitos e expectativas do seu cliente,
evldenciada pelo cumprimento do contrato de ConcessSo.

A ndo existéncia de reclamacbes, a relagéo de proximidade existente com a Concedente e o
cumprimento do especificado no Contrato de Concessgo, fazem prova da satlsfacdo do Cllente.

No &mblto dos processos de licenclamento de RAC’s reglistou-se:

- Aprovagdo de funcionamento dos RAC's da EE2;

- Renovacdo da aprovagdo de funcionamento do RAC da EE1;

- Renovacdo de aprovag&o de funcionamento dos RAC’s dos Compressores da EF1 e da EE2
- Aprovagdo da Instalagdo dos RAC’s do sistema de saturagao de ar para flotagdo.

E encontram-se em anélise pelo Organismo Licenclador (IPQ):
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- Processo de aprovagdo de funcionamento dos RAC’s do sistema de saturacdo de ar para
flotacdo; e

- Aguarda-se aprovagdo da proposta de Regulamento de Servigo, pela Concedente como
previsto no Dec. Lel 194,

Em abril de 2024 fol realizada a audltoria externa de acompanhamento, tendo sldo mantida a
Certificacio do Sistema de Gest8o da Qualidade, segundo a Norma ISO 5001,

SISTEMAS DE INFORMACAO

A empresa instalou e Implementou os sistemas e procedimentos de funclonamento definidos
na Aquapor.

Continuacdo de introducdo de Informagdo e correcBes de cadastro, quando necessério, no
&mbito do SIG-AQUAPOR.

RELACOES COM A CONCEDENTE

As relagbes com o Concedente centraram-se na resolucdo de assuntos relacionadas com o
Contrato de Concess8o. O Plano de Contingéncia das Aguas do Vouga encontra-se elaborado e
aprovado, tendo sido Inventariadas acGes, conforme previsto no Contrato de Concesséo, para
aumento da resiliéncla do Sistema Reglonal do Carvoelro.

CONTRATO DE CONCESSAO E LEGISLACAO APLICAVEL - COMISSAO DE
ACOMPANHAMENTO

Em 2016 foram acordadas as bases do 2.° aditamento, que repSe o equllibrio econémico-
financeiro da concess#o, alterado em consequéncla da execugdo das obras do SRC II. A minuta
e o EVEF foram enviados & ERSAR, que se pronunciou favoravelmente. O processo aguarda
escritura publica. No plano real, tem sldo praticado desde 2018, por acordo com a Concedente,
o tarifarlo e renda do Gltimo EVEF acordado.

A Comissgo de Acompanhamento exerceu a sua atividade dentro do previsto.

RELACOES COM OUTROS INTERESSADOS NO DESEMPENHO DA
SOCIEDADE

Registo importante para a Intervencéo que 2 AMC-V e as Aguas do Vouga tém na sociedade,
numa perspetiva de aproximagéo e de dar a conhecer a atividade desenvolvida e de mostrar
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a sua importancia para esta regido, destacando-se este ano: vlsitas no &mbito do “Roteiro da
agua”, visitas de delegagbes do Malawi e da Repiblica do Montenegro e visitas internas em
Congressos (Salde Publica e Geoguimica).

7 ANALISE ECONOMICO - FINANCEIRA

ANALISE DE GASTOS E RENDIMENTOS

Os resultados gerados pelas Aguas do Vouga registaram um aumento de 15% face ao ano

anterior,
Demonstragao dos Resultados
2022 2023 2024 Var. %
Vendas 7645160 8814 mm
Prestagbes de Servigos 4512 |
Volume de Negéclos 7649672 BRI 3N
Subsldios & Exploragéo 0 5 500
CMVMC 27870 | 25580 21%
Fomecimentoe e Servigos Externos 3378 832 0 DDO368 429,
Gastos com o Pessoal 454 181 475920
Outros Resultados Operaclonals {106 B45) :
Resultado antes de depreciagbes, gastos de financlamento e Impostos (RADFI) 3683942 5281 150
AmortizagSes = 1138201 1 184 737
Resultado aperacional (RQ) 2545651 40064
Resultados Financeiros 59 347 16 mu A%
Resultados Antes de Impostos 2604990 4102439
Impesto Sobre © Rendimento 626335  @o2 00
Resultado Liguldo do Exerciclo 1978614 3110

O aumento do volume de negécios em 3% decorre do aumento da venda de dgua.

O resultado operacional aumenta em 15%, com um impacto de 602 Milhares de euros, como
consequéncia do aumento do volume de negdcios e da redugio do custo da eletricidade. A
eletricidade, no ano de 2024 teve um decréscimo de 18% face a 2023, contribuindo com uma
reducdo de 330 Milhares de euros.
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ANALISE DO BALANCO

Balanco (ern euros)
2022 2023 2024 Var. %
Atlvo
Ativos Fixos Tanglveis e Intangiveis 4511 370 3413277 ﬂ
Outros 47 770 49 330 -1%
Total dos Atlvos niio Correntes 4 559 139 3462606 =34%
Contas a Receber 316 373 2814989 -43%
Calxa e Depésitos Bancarios 5408 313 3447 626 84%

1%

Outros 106 698 119 156
Total dos Ativos Correntes 5830384 | 6 381 781
Total do Ativo 10 389 523 9 844 387

Capiltal Préprio e Passivo

5878 614

Dividas a Pager 285 888 185 888 |
Financlamentos Obtidos 0 ﬂ..

-51%

Outros 250 128 241 447
Total dos Passivos nfio Correntes 538 016 427 335

Dividas a Pagar 3974 803 2408644 &%
Financlamentos QObtidos 0.

Total dos Passivos Correntes 3974 893 2 400 644

Total do Passlvo 4 510 909

Total do Capital Préprio e do Passivo 10 389 523
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O Total do Ativo Liquido atingiu, no final de 2024 os 10.3 MilhSes de euros, registando um
aumento de 5% face ao ano de 2023.

O Ativo n8o Corrente diminuiv 1.2 Milhdes de euros com o impacto mais significativo da
amortizacdo dos atlvos Intanglvels.

O Ativo Corrente apresenta um aumento de 1.7 MilhSes de euros como consequéncla do
aumento dos saldos de caixa e depdsitos bancirios em 2.9 Milhdes de euros parcialmente
compensado pela redugéo de saldo de contas a receber em 1.2 MilhSes de euros.

O aumento de 7% verificado no Capital Préprio decorre do Resultado Liquido registade no
exercicio.

O total do Passivo aumenta em 35 Milhares de euros, pelo aumento das dividas a pagar em
142 Milhares de euros.
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8 PERSPETIVAS PARA O FUTURO

Prevé-se que no ano de 2025, seja um ano de continuidade e com o aproximar do termo da
Concessio, numa empresa que atinglu a maturidade.

Resumidamente, o orcamento para 2025, tem como grandes objetivos, na sua continuldade:

1, Continuar a prestar um servigo de Qualidade, com satlsfacio dos clientes, otimizando a
exploraco e a capacidade Instalada;

2. Continuar a fornecer 4gua de Qualidade;

3. Aumentar a resliiéncia do Sistema as adversidades climéticas e operacionals;

4. Continuar com o funcionamento em pleno do SRC II e adquirir dados e informagdo que
permita otimizar o seu funclonamento;

5. Obter um bom resultado do exercicio.
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9 CONSIDERACOES FINAIS

Apresentados os resultados das atividades desenvolvidas em 2024, deseja este Conselho de
Administragdo manifestar o seu mals elevado aprego e consideragdo a todos quantos, direta
ou indiretamente, contribulram para os resultados obtidos, destacando:

1. A Entidade Concedente, a AMC-V;

2. Aos membros do Conselho Diretivo e Assembleia Geral da Concedente;

3. O acionista, pelo interesse, disponibllidade e apoio reiteradamente demonstrados no
acompanhamento da empresa;

4. Os Organismos e Servigos Publicos, em geral, e a Entidade Reguladora dos Servigos de
Aguas e Resfduos em particular, pelo relacionamento mantido na resolucdo dos assuntos
compreendidos nas suas dreas de competéncia;

5. Os Fornecedores, pelo esforgo posto na pronta satisfacao das necessldades da empresa;

6. Os Clientes, pela sua exigéncia critica e boa colaboragio;

7. Os Membros da Mesa da Assembleia-Geral, pelo empenho posto no exercicio das suas
fungdes;

8. Os Colaboradores da Aguas do Vouga, pelo seu notdvel sentido de servico e de missdo.
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10 OUTRAS INFORMACOES

Nos termos do disposto no artigo 66° do Cédigo das Sociedades Comerclals Importa referir o
seguinte:

s N3o existem factos relevantes ocorridos apés o fecho do exercicio de 2024 para além
da informac8o dlvulgada na Nota dos Acontecimentos Apés a Data do Balango, no
Anexo as Demonstragdes Financeiras;

» N&o foram adquiridas ou alienadas agGes préprias durante o exerciclo;

» N&o houve qualquer negécio entre a socledade e os seus Administradores no exerciclo
de 2024;

* A socledade ndo tem sucursals.
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1 1 PROPOSTA DE APLICACAO DE
RESULTADOS

O Conselho de Administragdo propde que o Resultado Liquido do Exercicio de 2024, no
montante de 3.573.188 euros, tenha a seguinte distribuigdo:

A importéncia de 3.573.188 euros para distribuigio de dividendos.

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

| / A
= gl ? A
& .-
Faudto Manuel Melo de Ollveira St}
Afténio Manuel Paredes Perelra da Cunha
1 s, i 4 . .'-.;2

Carlps Alberto Silva Rodrigues

Albergaria - a ~ Velha, 04 de margo de 2025
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CONTAS DO EXERCICIO DE 2024 E RESPETIVO

ANEXO

Aguas do Vouga, S.A.
BALANCO

em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023

Atlvo

Atlvo N8o Corrente
Atlvos Fixos Tangiveis
Ativos Intangivels

Outros Investimentos Financeiros

Ativos por Impostos Diferidos

Ativo Corrente
Inventdrios
Cllentes
Estado e Outros Entes Publicos
Outros Créditos a Receber
Diferimentos
Calxa e Depdsites Bancirlos

Total do Atlvo
Capital Préprio e Passivo
Capital Préprio
Capital Subscrito
Reservas Legals
Resultados Liquidos do Perfodo
Total do Capltal Préprio
Passlve
Passivo No Corrente
Provisties
Outras Dividas a Pagar

Passivo Corrente
Fornecedores
Estado e Outros Entes Publicos
Outras Dividas a Pagar
Diferimentos

Total do Passivo
Total do Capital Préprio e Passivo

Conselho de Administraclio

#missionwater
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Notas

13
12

131
15.1
13.2
15.%

134
15.2
15.2

11
133

13
151
133
15.9

Quantias em Euros

31/12/2024 31/12/2023
177 232 196 361
2072951 3216916
2478 2478

46 559 46 B52
2299221 3462 606
118 070 117 388
14516 2448
81874 259874
1500561 2552676
0 1768

6328 611 3447626
8043 632 6381781
10 342 853 9 844 387
3 250000 3250000
650000 650 000
3573188 3110408
7473188 7010408
225 744 241 447
90 413 185 888
320 157 427335
193 483 738 150

13 207 12 835
2342163 1655 659
655 1]
2549508 24065644
2 869 665 2833979
10 342 853 9 844 387

Contabllista certificado

e G
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Aguas do Vouga, 5.A.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS POR NATUREZA
em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023
Quantias em Euros

Notas  31/12/2024 31/12/2023
RENDIMENTOS E GASTOS
Vendas e Servigos Prestados 10 9108 243 8814344
Subsldlios & Exploracio - 5590
Custo das Mercadorias Vendldas e das Matérias Consurnidas 9 (20 194} {25 580)
Fornecimentos e Servigos Externos 15.3 (2 645 950) (3 000 359)
Gastos com o Pessoal 14 {496 457) {475 920}
Provises (Aumentos/Redugdes) 11 7 068 1907
Outros Rendimentos 15.4 40 206 43674
Outros Gastos 15.5 (87 345) (82 496)
Resultados antes de Depreclacfies, Gastos de Finandamento e Impostos 5901571 5281150
Gastos/ReversGes de Depreclagdo e Amortizacio 15.6 {1 213 495) (1194 737)
Resultado Operacional (antes de gastos de Financiamento e Impostos) 4 638 075 4086413
Juros e Rendimentos Similares Obtidos 15.7 36 898 16077
Juros e Gastos Simllares Suportados 15.8 {13 825) (62)
Resultado antes de Impostos 4711149 4102 429
Impostos sobre o Rendimento do Periodo 12 (1137 960) (992 021)
Resultado Liguldo do Perfodo 3573 188 3110408
Conselho de Administracfio Contabilista certificado

-
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Aguss do Vouga, S.A.
DEMONSTRAGAQ DOS FLUXOS DE CAIXA
em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023
Quantlas em Eures
Notas 31/12/2024 31/12/2023

[

Flux X =
Receblmentos de Cllentes 11 766 459 7 034 300
Pagamentos a Fornecedores (3 258 868) (5 718 938)
Pagamentos ao Pessoal 1410 183 (386 786)
Calxa gerada pelas operacbes 8097 408 928 576
Pagamentos/recebimentos do imposto sobre o rendimento {957 709} {655 596)
Outros recebimentos / pagamentos {84 858} 254 483
Fluxo de caixa das atlvidades operaclonals {1} 7 054 841 527 463
ividade. in im
Pagamentos respeltantes a:
Ativos fixos tanglvels (63 447) (9 536)
Financlamentos concedidos 13 {1 000 000) {500 000)
(1063 447) (509 536}
Fluxo de calxa das atividades de investimento {2) (1 063 447) (509 536)
luxo ix: ivi
Pagamentos respeltantes a:
Dividendos 15.2 (3 110 408} (1978 614)
{3 110 408} (1978 614)
Fluxo de calxa das atlvidades de financlamento (3] (3 110 409) (1978 614)
Variagdes de caixa e seus equivalentes (1+2+3) 2 880 985 {1960 687)
Efelto das diferengas de cdmblo
Caixa e seus equivalentes no infcio do perfodo 4 3447 626 5408 313
Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo 4 6328 611 3 447 626
Conselho de Administragio Centabllista certificado

= 1

L N
e 2 >
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Aguas do Vouga, S.A.
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

ANEXO
{Quantias estdo expressas em Euros
exceto quando expressamente Indicado de outra forma)

1. IDENTIFICACAO DA ENTIDADE

As Aguas do Vouga, Exploraciio e Gestio do Slstema Regional do Carvoelro, S.A. é uma
sociedade anénima, constituida a 16 de abril de 1996 e tem como objeto social a exploragéo,
em reglme de concessdo, do sistema de captagdo, tratamento, elevagdio e armazenamento
princlpal de 4gua do Sistema Regional do Carvoeiro pertenca da Assoclagdo de Municlpios do
Carvoelro, composta pelos municipios de Aveiro, Agueda, Albergaria-a-Velha, Estarreja, ilhavo,
Murtosa e Valega (Ovar).

A empresa tem a sua sede na Estrada Naclonal n.© 1, Feira Nova, Albergaria-a-Velha, Portugal.
As Aguas do Vouga s8o detidas a 100% pela Aquapor - Servigos, S.A., que tem a sua sede em
Lisboa.

ATIVIDADE CONCESSIONADA

Em 30 de maio de 1996 fol ceiebrado o Contrato de Concessdo entre a Assoclagdo Municiplo
do Carvoelro e as Aguas do Vouga, S.A., pelo prazo de 20 anos e medlante ura renda total de
9.975.958 Euros.

O arranque da fase de exploragdo (Perfodo de Funclonamento Normal), teve inicio no dia 30
de julho de 1996. Apéds esta data a responsabilidade da gestdio técnica, operacional e
administrativa do sistema municlpal passou para as Aguas do Vouga.

No termo do Contrato, a propriedade de todos os bens, Infraestruturas, instalagdes e
equipamentos (com excegdc dos stocks de consumivels e substituivels do equipamento bésico,
do equlpamento de transporte, do equipamento administratlvo e das ferramentas e utensilios
integrados nos Sistemas e ou afetos), reverterdo para o Concedente no final do contrato sem
qualquer encargo para este, e em perfelto estado de funclonamento e manutengéo, tendo como
consideracdo o desgaste decorrente dos anos de servigo efetuado.

No Iniclo desta concessdo, parte das infraestruturas utilizadas na prestacdo dos servicos objeto
do contrato de concessdo ja existia e sdo propriedade da Concedente. Adiclonalmente, a
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Empresa tem a obrigagdo de realizar todas as obras necessdrias a execugdo do plano de
investimento e a sua exploracdo.

De acordo com contrato de concessdo, estas Infraestruturas esto & disposicio da
Concessionéria para os fins da concessdo. Dado que a Empresa ndo controla estes bens (ndo
pode alienar, onerar ou transferir) e ndc pagou diretamente pelos mesmos, estes atlvos nio
sdo registados no Balanco da Empresa.

A Empresa reconheceu nas suas demonstragoes financeiras, um atlvo intangivel relacionado
com o direito de utllizagdo destas infraestruturas.

Também o valor das rendas fixas definidas para pagamento do uso destes ativos assim como
o direito de explorar a concessdo, qualificam para reconhecimente como parte do atlvo
intangfvel a reconhecer no Inicio da concesséo e que constitui o direito de explorar a concess&o.
Estas rendas ter8io o valor anual de 249,399 euros, sendo que no ato da assinatura do contrato
a concessiondria pagou a concedente 50% da totalidade das rendas devidas até ao final do
prazo contratual. A renda devida pela concessionéria poderd ser revista se se verificar uma
alteraco superior a 24%, para mals ou para menocs dos caudals mensals médlos, em relacdo
aos valores previstos.

Em 20 de junho de 2012 fol celebrada a adenda ao Contrato de Concess&o inlclal, em que se
estabelece 0 aumento em 10 anos do prazo de vigéncia do contrato até outubro de 2026.
Mediante esta alteragéo foram substituidas as rendas vincendas de 2013 a 2016 (contrato
anterior) por uma renda total de 16.825.000 Euros. Contudo, é de referir que o impacto
contabilistico decorrente desta adenda, apenas produziu efeitos a partir de 1 de janeiro de
2013.

No ano de 2016 foi assinado com a concedente uma minuta do 2° aditamento, que tem como
Impactos mails significativos a adaptagédo do tarifario e retribulgdo a pagar & concedente.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE
PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

A Empresa faz o relato contabilistico das suas contas de acordo com as Normas de
Contabllidade e Relato Financeiro {NCRF) que fazem parte integrante do SNC.

Né&o houve derrogactes com vista 4 Imagem verdadeira e apropriada.

Em resultado da transposigdo para o ordenamento juridico interno da Diretiva n.? 2013/34/UE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, através da pubiicacdo do
Decreto-Lei n.° 98/2015 de 2 de junho, ocorreram alteracbes a nivel das NCRF que tém
aplicagdo obrigatéria para exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2016.
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As demonstracdes financeiras de 2024 foram preparadas usando principios contabllisticos
consistentes com o ano anterior, pelo que ndo existem contas, seja do balango seja da
demonstracdo de resultados, cujos contetidos n8io sejam comparavels com os do exerciclo
anterior.

3. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS
POLITICAS CONTABILISTICAS

3.1 BASE DE APRESENTAGEO

As demonstragfes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, a partir dos livros e reglstos contabllisticos da Empresa mantidos de acordo com as
NCRF.

A Administracdo procedeu a avallacdo da capacidade da Sociedade operar em continuidade,
tendo por base toda a Informacéo relevante, factos e circunsténclas, de natureza financeira,
comercial ou outra, Inclulndo acontecimentos subsequentes a2 data de referéncla das
demonstracdes financelras, disponivel sobre o futuro.

A Administracdo procedeu & avaliacdo da capacidade da Socledade operar em continuldade,
tendo por base toda a informac8o relevante, factos e clrcunsténclas, de natureza financelra,
comerclal ou outra, Incluindo acontecimentos subsequentes a data de referéncia das
demonstragbes flnancelras, disponivel sobre o futuro.

Em resultado da avallagdo efetuada, e tendo por base a Iinformagé&o disponivel na presente data
(Nota 17) o Conselho de Administracdo conclulu manter-se vélido o pressuposto da
continuidade utilizado na preparacdo das suas demonstracdes flnanceiras em 31 de dezembro
de 2024.

3.2 POLITICAS CONTABILISTICAS

A Empresa adotou o disposto nas NCRF, e supletivamente adotou o disposto na IFRIC 12 -
Acordos de Concessdo de Servigos e da SIC 29 - Divulgagdo ~ Acordos de Concessdo de
Servigos. A IFRIC 12 define as regras a observar na contabilizacdo dos acordos de concesséo,
atendendo aos servicos que presta e ao poder de controlo que tem sobre os ativos da
concessao.

No amblto da atlvidade concessionada, a Empresa reconheceu um atlvo Intangivel que
corresponde ao direlto de utilizacdo e de exploragdo das Infraestruturas cedidas pelo
Concedente.

Embora seja da responsabilidade da Empresa financiar a sua construcdo das infraestruturas,
uma vez que todos os bens se destinam a integrar a concess@c e passam a estar
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automaticamente sujeitos as clausulas de intransmissibilidade e reversdo dos ativos, ndo se
consideram ativos controlados pela Empresa, pelo que nédo sdo reconhecidos como Ativos Fixos
Tanglvels. Pela andlise efetuada as condig8es de reequilibrio econémico-financelro previstas no
contrato de concessdo, verificamos que certas condicfes de reequllibrio estdo diretamente
assocladas do risco de procura e outras estdo dependentes de decises do Concedente ou de
outras entidades associadas, e de flutuagbes de taxas de juro nos mercados financeiros. E
desta anéllse concluimos que as condigdes de reequilibrio funcionam como uma garantia a
favor do Concedente, limitando a margem auferida pela Empresa e colocando um teto no
retorno da concessdo. Mas que néo constitui um direlto a receber do Concedente ou por conta
deste, pelo que os valores Investidos na concess&@o foram registados como um ativo intangivel.
Tendo por base o disposto nas NCRF e supletivamente a IFRIC 12, as politicas contabilisticas
adotadas pela Empresa foram as seguintes:

(A) ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os Ativos Fixos Tangivels referem-se a bens utilizados na produgdo, na prestacéo de servigos
ou no uso administratlvo e sé&o Iniclalmente valorizados ao custo de aquisi¢éo.
Subsequentemente, a Empresa decidiu manter o custo como critério de valorizagao.

Os Ativos Fixos Tangiveis sdo depreciados durante o periodo de vida econémica esperada e
avaliados quanto & imparidade sempre que existe uma indicacio de que o ativo pode estar em
Imparidade.

As depreclagbes sdo calculadas numa base duodecimal, a partir do momento em que os bens
estdo disponivels para a utilizacdo para a finalidade pretendida, utilizando 0 método da linha
reta.

As taxas de depreciacao estdo definidas tendo em vista amortizar totalmente os bens até fim
da sua vida util esperada e sdo as seguintes:

2024 2023
Edificlos e Outras Construgdes 5% - 10% 5% - 10%
Equipamento Bésico 12,50% 12,50%
Equipamento de Transporte 25% 25%
Equipamento Administrativo 10% - 33,33% 10% - 33,33%
QOutros Ativos Fixos Tangivels 12,50% 12,50%

Considera-se que o valor residual € nulo pelo que o valor depreciavel sobre o qual incidem as
depreciacbes & coincidente com o custo.

Os métodos de depreclagdo, a vida Util estimada e o valor residual sdo revistos no final de cada
ano e os efeitos das alteracdes sdo tratados como alteracdes de estimativas i.e. o efeito das
alteragdes é tratado de forma prospetiva.
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O gasto com depreciagBes é reconhecldo na demonstragdo de resultados na rubrica Gastos/
Reversdes de Depreciagdo e Amortizagao.

Os custos de desmantelamento e remogdo de bens do ativo fixo tangivel e os custos de
restauragdo do local onde estes estdo localizados, cuja obrigagdo se incorre quando os bens
s8o adquiridos ou como consequéncia de terem sido usados durante um determinado periodo
para finalldades diferentes da producdo de inventdrios, fazem parte do custo do ativo fixo
tangivel correspondente e sé@o depreciados no perfodo de vida (tll dos bens a que respeitam.
Os custos de manutencao e reparac¢do correntes séo reconhecldos como gastos no periodo em
que ocorrem.

Os custos com substituicSes e grandes reparagdes sdo capltallzados sempre que aumentem a
vida Gtll do Imobilizado a que respeltem e sdo depreciadas no periodo remanescente da vida
util desse imobilizado ou no seu préprio periodo de vida utlil, se inferior.

Qualquer ganho ou perda resultante do desreconhecimento de um atlvo fixo tangfvel (calculado
como a diferenca entre o valor de venda menos custos da venda e o valor contabllistico) é
incluido no resultado do exerciclo no ano em que o ativo é desreconhecldo,

Os Ativos Fixos Tanglvels em Curso dizem respeito a bens que alnda se encontram em fase de
construcéio ou desenvolvimento e estdo mensurados ao custo de aquisicdo sendo somente
depreclados quando se encontram disponivels para uso.

IMPARIDADE

A Empresa avalia se existe qualquer indicacéo de que um atlvo possa estar com imparidade no
final do ano. Se existir qualquer indicacéo, é estimada a quantia recuperavei do ativo {que é a
mais alta entre o justo valor do atlvo ou de uma unidade geradora de caixa menos os custos
de vender e o seu valor de uso) e reconhecem nos resultados do exerciclo a Imparidade sempre
que a quantla recuperdvel for Inferlor ao valor contabilistico.

Ao avallar se exlIste Indicacdo de Imparidade s&o tidas em conta as seguintes sltuaces:

= Durante o periodo, o valor de mercado de um ativo diminuiu significativamente mals do
que seria esperado como resultado da passagem do tempo ou do uso normal;

» Ocorreram, durante o periode, ou irdo ocorrer no futuro préximo, alteracbes
significativas com um efelto adverso na entidade, relativas ao amblente tecnoldglico, de
mercado, econémico ou legal em que a entidade opera ou no mercado ao qual o ativo
estd dedicado;

» As taxas de jurc de mercado ou outras taxas de mercado de retorno de investimentos
aumentaram durante o perfodo, e esses aumentos provavelmente afetardo a taxa de
desconto usada no cdlculo do valor de uso de um ativo e diminuirdo materlalmente a
quantia recuperavel do ativo;

» A quantla escriturada dos ativos liquidos da entidade é superior & sua capltalizacdo de
mercado;
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» Esté disponivel evidéncia de obsolescéncia ou dano fisico de um ativo;

v Alteracbes significativas com um efeito adverso na entidade ocorreram durante o
periodo, ou espera-se que ocorram num futuro préximo, até ac ponto em que, ou na
forma em que, um ativo seja usado ou se espera que seja usado. Estas alteracBes
incluem um ativo que se tornou ocloso, planos para descontinuar ou reestruturar a
unidade operacional a que o ativo pertence, planos para alienar um ativo antes da data
anteriormente esperada;

» Existe evidéncla nos relatérios internos que indica que o desempenho econémico de um
ativo é, ou serd, pior do que o esperado.

Independentemente de haver indicacbes de estarem em imparidade, os bens que ainda néo
estédo disponlivels para uso sdo testados anualmente.

As reversdes de Imparidade sdo reconheclidas em resultados e s&o efetuadas apenas até ao
limite que resultaria se 0 bem nunca tivesse sido sujeito a imparidade.

(B) ATIVOS INTANGIVEIS

Os Ativos Intangivels adquiridos separadamente sdo mensurados, na data do reconhecimento
Iniclal, ao custo. Os Atlvos Intangiveis gerados internamente, excluindo os custos de
desenvolvimento capitalizados, ndo sdo capltalizados e o gasto ¢é refletido na demonstracdo de
resultados no ano em que o gasto é Incorrido.

Apos o reconhecimento inicial os Ativos Intangiveis apresentam-se ao custo menos
amortizagBes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.

As vidas Uteis dos Ativos Intangiveis sdo avaliadas entre finitas ou indefinidas.

Os Ativos Intangiveis com vidas Uteis indefinidas ndo sdo amortizados, mas sdc testados
quanto a Imparidade Independentemente de haver ou ndo indicadores de que possam estar em
Imparidade.

Os Ativos Intanglivels com vidas Utels flnltas s@ao amortizados durante o periodo de vida
econdmica esperada e avaliados quanto a imparidade sempre que existe uma indicacdo de que
o ativo pode estar em imparidade.

A imparidade destes ativos é determinada tendo por base os critérios descritos na alinea a)
Ativos Fixos Tangiveis.

As reversdes de imparidade séo reconhecidas em resultados e séo efetuadas apenas até ao
limite que resultaria se 0 bem nunca tivesse sido sujeito a imparidade.

Para um Ativo Intangfvel com uma vida utll finita, os métodos de amortizacéo, a vida (tll
estimada e o valor residual sdo revistos no final de cada ano e os efeitos das alteragdes sdo
tratados como alteragfes de estimativas i.e. o efeito das alteragdes & tratado de forma
prospetiva.
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As amortizacBes sfo calculadas numa base duodecimal utllizande o método da linha reta,
exceto para os Direltos de Concessdo e Outros em que o método utilizado € o método das
Unidades de Producdo (caudais de dgua).

Considera-se que o valor residual é nulo, pelo que o valor amortizével sobre o qual Incldem as
amortizacBes é coincidente com o custo.

As taxas de amortizacdo est8o definidas tendo em vista amortizar totalmente os bens até fim
da sua vida (til esperada e sdo as seguintes:

2024 2023
Direitos de Concessdo 26,53% 20,43%
Propriedade industrial 33,33% 33,33%
Outros 26,53% 20,43%

O gasto com amortizactes de Ativos Intangivels com vidas utels flnltas € reconhecldo na
demonstrac8io de resultados na rubrica Gastos/reversfes de depreclagdo e amortizagdo.
Qualquer ganho ou perda resultante do desreconhecimento de um ativo intangivel (calculado
como a diferenca entre o valor de venda menos custo da venda e o valor contabilistico) é
incluido no resultado do exercicio no ano em que o atlvo é desreconhecido.

Seguem-se algumas especificidades relatlvas a alguns dos tipos de Ativos Intangivels:

(B.1)DIREITOS DE CONCESSAO RELACIONADOS COM A ATIVIDADE
CONCESSIONADA

Para os bens (que se materlalizario em direitos de utllizacdo de Infraestruturas — IFRIC 12)
com vidas tteis superiores ao periodo da concessdo, as amortlzagdes de investimentos iniciais
ou os que venham a ser posteriormente aprovados ou Impostos pelo Concedente e que
materializem em expansfio ou modernlzacdo das obrigagtes inicials, deverdo normalmente
fazer-se pelo prazo da concesséo. No entanto, os investimentos adiclonalis de expansdo ou
modernizac8o, cuja vida Utll se prolongue para além do prazo da concess8o, e que apresentam
valor residual dar§o lugar a uma Indemnizagdo equivalente ao valor ainda ndo amortizado a
data do fim da concesséo.

As amortizacBes sdo calculadas pelo método das Unidades de Produgéic (caudais de dgua), isto
é, pela amortizagdo dos investimentos contratuals, que constam do estudo de viabilidade
econdmico e flnancelra utilizado, tendo como base os caudais de efluente faturados nesse
exerciclo e os efluentes a faturar até ao final da concesséo previstos no estudo de viabltidade,
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(C) ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDO E IMPOSTO SOBRE
O RENDIMENTO DO PERIODO

(C.1)ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Os Ativos e Passivos por Impostos Diferidos resultam do apuramento de diferencas temporérias
entre a base contabllistica e a base fiscal dos ativos e passivos da Empresa.

Os Ativos por Impostos Diferidos refletem:

* As diferengas temporérias dedutiveis até ao ponto em que é provével a existéncia de
lucros tributaveis futuros relativamente ao qual a diferenga dedutivel pode ser usada;

» Perdas fiscais n8o usadas e créditos fiscais ndo usados até ac ponto em que seja
provavel que lucros tributévels futuros estejam disponfvels contra os quais possam ser
usados.

Diferengas temporarias dedutivels séo diferencas temporérias das quals resultam quantias que
sdo dedutiveis na determinag&o do lucro tributdvel/ perda fiscal de periodos futuros quando a
quantia escriturada do atlvo ou do passivo seja recuperada ou liquidada.

Os Passivos por Impostos Diferidos refletem diferencas temporarias tributéaveis.

As diferengas tempordrias tributaveis sdo diferengas tempordrias das quals resultam quantias
tributdvels na determinacgdo do lucro tributdvel/ perda fiscal de periodos futuros quando a
quantla escriturada do ativo ou do passivo seja recuperada ou liquidada.

A NSNS radtdl GO _L_'-—‘ = —‘-f o U LIRP LY LCIy Di Brjaos:

E efetuada de acordo com as taxas que se espera que sejam de aplicar no perfodo em que o
ativo for reallzado ou o passivo liquidado, com base nas taxas fiscals aprovadas & data de
balango e reflete as consequéncias fiscais que se seguem da forma como a Empresa espera, a
data do balango, recuperar ou liquidar a quantia escriturada dos seus ativos e passivos.

(C.2)IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O Imposto sobre o Rendimento do Periodo engloba os impostos correntes e diferidos do
exercicio.

O Imposto Corrente é determinado com base no resultado contabilistico ajustado de acordo
com a legislagao fiscal em vigor.

A Empresa € tributada em sede de Imposto sobre o Rendimento a taxa de 21%, acrescida da
Derrama até a taxa maxima de 1,5% sobre o Lucro Tributdvel, de onde resuita uma taxa
agregada de 22,5%. Quando o lucro do exerciclo se situa entre 1,5 e 7,5 milhSes de Euros é
aplicada uma taxa de Derrama Estadual de 3%, passando esta a 5% quando aquele seja
superlor a 7,5 e Inferlor a 35 milhdes e uma taxa de 7% acima deste montante, o que resulta
numa taxa agregada méxima que poderd variar entre os 22,5% e 0s 29,5%.

Nos termos da legislagéo em vigor as declaragdes fiscais estéo sujeitas a revisdo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de 4 anos, o qual pode ser prolongado em determinadas
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circunstanclas, nomeadamente quando existem prejuizos fiscais, ou estejam em curso
inspecdes, reclamagdes ou Impugnagdes.

O Conselho de Adminlistragdo, suportado nas posigoes dos seus consultores fiscais e tendo em
conta as responsabllidades reconhecldas, entende que das eventuais revisGes dessas
declaractes flscals ndo resultardo corregoes materiais nas demonstracdes financeiras.

A Empresa estd sujeita, desde 2009, ao Regime Especlal de Tributaco dos Grupos de
Sociedades (RETGS). O valor do Imposto corrente, positivo ou negativo, é calculado por cada
empresa filial com base na sua sltuacdo fiscal Individual e Imputado & socledade dominante.
Os resultados posltlvos ou negativos, que resultam dos ajustamentos de consolidacdo flscal
sdo da responsabilidade da empresa dominante.

(D) INVENTARIOS

A valorizacdo dos Inventdrlos e os respetivos métodos de custeio sdo os seguintes: B
Valorizacéo Métodos de Custeio

Matérias-primas, subsidlarias e de consumo Custo de aqulsicéo (*) Custo médio
(*) - ou valor realizéve! liquide, dos dois o mais balxo.

O custo dos Inventarios Inclul:

» Custos de compra (prego de compra, direltos de Importago, Impostos no recuperdvels,
custos de transporte, manuseamento e outros diretamente atribuivels & compra,
deduzidos de descontos comerclals, abatimentos e outros itens semelhantes);

= Custos de conversdo (mao de obra e gastos gerais de produgdo);

» Qutros custos Incorridos para colocar os inventdrios no seu local e condigbes
pretendidos;

= VarlagGes de justo valor, no caso de os Inventérios terem assoclados a sl instrumentos
derlvados de cobertura (§37 b) da NCRF 27).

Sempre que o valor realizavel liquido ¢ inferior ao custo de aquisicéo ou de producéo, procede-
se 4 reducdio de valor dos Inventirios, medlante o reconhecimento de uma perda por
imparidade, a qual é revertida quando delxam de exIstir os motivos que a originaram.

Para este efelto, o valor reallzével liquido € o prego de venda estimado no decurso ordinério da
atlvidade empresarial menos os custos estimados de acabamento e os custos necessarios para
efetuar a venda. As estimativas tomam em conslideracdo as varlagdes relacionadas com
acontecimentos ocorridos apés o final do periodo na medida em que tals acontecimentos
confirmem condicBes existentes no fim do perfodo.

i -
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(E) ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Os ativos e os passivos financeiros sdo reconhecidos no balango quando a Empresa se torna
parte das correspondentes disposi¢cdes contratuals, sendo utllizado para o efeito o previsto na
NCRF 27 - Instrumentos financeiros.

Os ativos e os passivos financeiros sdo assim mensurados de acordo com os seguintes critérios:
(i) ao custo amortizado; e (ii) ao justo valor com as alteragdes reconhecidas na demonstragéo
dos resultados.

A Empresa n&o tem reglistado & data de 31 de dezembro de 2024 quaisquer atlvos e passivos
financelros mensurados ao justo valor.

(E1) AO CUSTO AMORTIZADO
S&o mensurados “ao custo amortizado” os ativos e os passivos financeiros que apresentem as
seguintes caracteristicas:

= Sejam a vista ou tenham uma maturidade definida; e

= Tenham assoclado um retorno flxo ou determindvel; e

* N&o sejam um instrumento financeiro derivado ou n&o incorporem um instrumento

financelro derivado.

O custo amortizado é determinado através do método do juro efetivo. O juro efetivo é calculado
através da taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados
durante a vida esperada do instrumento financeiro na quantla liquida escriturada do ativo ou
passivo financeiro (taxa de juro efetiva).

Nesta categoria incluem-se, consequentemente, os seguintes ativos e passivos financeiros:

(i) Clientes e outros créditos a receber
Os saldos de clientes e outros créditos a receber sdo registados ao custo amortizado deduzido
de eventuais perdas por imparidade. Usualmente, o custc amortizado destes ativos financeiros
ndo difere do seu valor nominal.
As perdas por imparidade séo registadas com base na avallacdo regular da exlsténclia de
evidéncia objetiva de imparidade associada aos créditos de cobranga duvidosa na data do
balango. As perdas por imparidade Identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados,
sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redugdo do montante
da perda estimada, num periodo posterior.

(i)} Caixa e depésitos bancérios
Os montantes incluidos na rubrica de Calxa e Bancos correspondem aos valores de calxa e
outros depdsitos, venciveis a menos de trés meses, € que possam ser imediatamente
mobllizdvels com risco insignificante de alterac@o de valor.
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Estes ativos s80 mensurados ao custo amortlzado. Usualmente, o custo amortizado destes
ativos financelros nado difere do seu valor nominal.

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a rubrica de “Caixa e equivalentes de calxa”
compreende, além da Calxa e Bancos, também os descobertos bancarios Incluidos na rubrica
de FInanclamentos Obtidos do Balango.

(i) Fornecedores e outras dividas a pagar
Os saldos de fornecedores e de outras dividas a pagar sdo registados ao custo amortizado.
Usualmente, o custo amortizado destes passlvos financeiros ndo difere do seu valor nominal.

(E2) AO JUSTO VALOR COM AS ALTERAGOES RECONHECIDAS NA
DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS

Todos os atlvos e passivos financelros ndo Incluidos na categoria “ao custo amortizado” séo
incluidos na categorla “ao justo valor” com as alteragSes reconhecidas na demonstragéo dos
resultados.

Tals atlvos e passlvos financeiros sdo mensurados ao justo valor, sendo as variagdes no
respetlvo justo valor registadas em resultados nas rubricas “"Perdas por redugdes de justo valor”
e “Ganhos por aumentos de justo valor”.

(E3) IMPARIDADE DE ATIVOS FINANCEIROS

Os atlvos financeiros incluidos na categoria “ao custo amortizado” sdo sujeltos a testes de
imparidade em cada data de relato. Tals atlvos financeiros encontram-se em Imparidade
quando existe uma evidéncla objetiva de que, em resultade de um ou mals acontecimentos
ocorridos ap6s o seu reconhecimento Inicial, os seus fluxos de calxa futuros estimados sdo
afetados.

Para os atlvos flnancelros mensurados ao custo amortlzado, a perda por imparidade a
reconhecer corresponde a diferenga entre a quantla escriturada do ativo e o valor presente na
data de relato dos novos fluxos de calxa futuros estimados descontados & respetiva taxa de
juro efetiva original.

Para os ativos financelros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer
corresponde a diferenca entre a quantia escriturada do atlvo e a melhor estimativa do justo
valor do atlvo na data de relato.

As perdas por imparidade sdo registadas em resultados na rubrica “Perdas por Imparidade” no
periodo em que sdo determinadas.

Subsequentemente, se © montante da perda por Imparidade diminui e tal diminulg&o pode ser
objetivamente relacionada com um acontecimento que teve lugar apés o reconhecimento da
perda, esta deve ser revertida por resultados. A reversdo deve ser efetuada até ao limite da

|
#misslonwater 42 £ éguas do voug TI‘



quantia que estaria reconhecida (custo amortizado) caso a perda nédo tivesse sido Inicialmente
registada. A revers@o de perdas por Imparidade é registada em resultados na rubrica
“Reversdes de perdas por imparidade”. Ndo é permitida a reverséio de perdas por imparidade
registada em investimentos em instrumentos de capital préprio (mensurados ao custo).

{E4) DESRECONHECIMENTO DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

A Empresa desreconhece atlvos financeiros apenas quando os dlreitos contratuais aos seus
fluxos de caixa expiram por cobranga ou quando transfere para outra entidade o controlo
desses atlvos financeiros e todos os riscos e beneficios significativos associados & posse dos
mesmos.

A Empresa desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigacdo seja
liquidada, cancelada ou expire.

(F) ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Os saldos ativos e passivos desta rubrica sdo apurados com base na legislagdo em vigor.

No que respeita aos atlvos ndo foi reconheclda quaiquer Imparidade por se considerar que tal
ndo é aplicdvel dada a natureza especifica do relacionamento.

(G) DIFERIMENTOS ATIVOS E PASSIVOS
Esta rubrica reflete as transaces e outros acontecimentos relativamente aos quals néo é
adequada a sua integral imputagéo aos resultados num unico exercicio.

(H) RUBRICAS DOS CAPITAIS PROPRIOS

(H.1) CAPITAL SUBSCRITO

Em cumprimento do disposto no art.® 272 do Cddigo das Scociedades Comerciais (CSC) o
contrato de sociedade Indica o prazo para realizagdo do capltal subscrito e néo realizado & data
da escritura.

(H.2) RESERVAS LEGAIS

De acordo com o art.? 295 do CSC, pelo menos 5% do resultado tem de ser destinado &
constituicdo ou reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do Capital
Social.

A reserva legal néo é distribufvel a ndo ser em caso de liquidagéo e sé pode ser utilizada para
absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporacdo no
Capltal Social (art.¢ 296 do CSC).

b
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(H.3) RESULTADOS TRANSITADOS
Esta rubrica inclul os resultados realizados disponlvels para distribuicéio aos acionistas.

(I) PROVISOES

Esta conta reflete as obrigagbes presentes (legals ou construtlvas) da entidade provenientes
de aconteclmentos passados, cuja liquidacéo se espera que resulte num exfluxo de recursos
da entldade que Incorporem beneficlos econdmicos e cuja tempestividade e quantia sdo
Incertas, mas cujo valor pode ser estimado com flabllidade.

As provisbes so mensuradas pela melhor estimativa do dispéndio exigido para liquidar a
obrigagéo presente & data do balango. Sempre que o efeito do valor temporal do dinhelro é
material, a quantia de uma provisao € o valor presente dos dispéndios que se espera que sejam
necessarios para liquidar a obrigagdo usando uma taxa de desconto antes dos Impostos que
reflete as avallagdes correntes de mercado do valor temporal do dinhelro e dos riscos
especificos do passivo e que nao reflete riscos relativamente aos quals as estimatlvas dos fluxos
de calxa futuros tenham sido ajustados.

Seguem-se algumas especificidades relatlvas a algumas Provisdes:

(1.1) PROVISOES PARA INVESTIMENTOS DE SUBSTITUICAD

Esta rubrica inclul uma provisio para Investimentos de substitulcdo. A empresa val
reconhecendo nas suas contas, 0 montante a utilizar no futuro, para a reparagado e reposigéo
em bom estado de todos os seus equipamentos.

(J) FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Os flnanciamentos estéo valorizados ao custe amortizado. Os flnanclamentos para os quais
exlste cobertura de taxa de juro fixa Incluem também as variagbes de justo valor (§37 b) da
NCRF 27).

Nos financiamentos para os quals existe cobertura de risco de variabllidade de taxa de juro, o
respetivo derivado é apresentado em Outros Passivos Financelros.

(L) EFEITO DAS ALTERACOES DAS TAXAS DE CAMBIO

As transacbes em moeda estrangeira s8o convertldas para Euro as taxas nas datas das
transagdes.

Os saldos que se mantenham em divida no final do ano s8o convertidos a taxa de fecho e o
diferencial é reconhecide em resultados.
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(M) REDITO
O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestacdo recebida ou a receber. O rédito
reconhecldo estd deduzide do montante de devoluces, descontos e outros abatimentos e n3o
inclui imposto sobre o Valor Acrescentado e outros impostos liquidados relacionados com a
venda.
Quando o prego da venda dos produtos inciui uma quantia identificivel de servigos
subsequentes, essa quantia é diferida e reconhecida como rédito durante o periodo em que o
servico é executado.
Embora o rédito somente seja reconhecido quando for provédvel que os beneficios econémicos
associados 2 transagdo fluam para a empresa, quando surja uma incerteza acerca da
cobrabilidade de uma quantia ja incluida no rédito, a guantia incobravel, ou a quantia com
respeito a qual a recuperagdo tenha cessado de ser provdvel, é reconhecida como uma
Imparidade, e nde como um ajustamento da quantia de rédito originalmente reconhecido.
O rédito proveniente da venda de bens é reconhecido guando todas as sequintes condigdes sédo
satisfeltas:
* Tenham sldo transferidos para o comprador os riscos e vantagens significativos da
propriedade dos bens;
* Né&o se mantenha envolvimento continuado de gestdo com grau geralmente assoclado
com a posse, hem o controlo efetivo dos bens vendidos;
* A guantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada;
* Seja provavel que os beneflcios econdmicos assoclados com a transacdo fluam para a
Empresa; e
* Os custos Incorridos ou a serem incorridos referentes 4 transacdo possam ser
fiavelmente mensurados.
O rédito das Prestacles de Servicos é reconhecido quando o desfecho da transagio pode ser
flavelmente estimado o que ocorre quando todas as condi¢Bes segulntes sdo satisfeltas:
- A quantla de rédito pode ser flavelmente mensurada;
- E provével gue os beneficios econdmicos associados & transacgio fluam para a Empresa;
- A fase de acabamento da transagéo a data do balanco pode ser flavelmente mensurada; e
~ Os custos Incorridos com a transacdo e os custos para concluir a transagdo podem ser
fiavelmente mensurados.
O rédito da atividade concessionada é reconhecido de acordo com o preconizado na NCRF 20
- Rédito.

(N) GASTOS COM O PESSOAL

Os gastos com o 'pessoal s@o reconhecidos quando o servigo é prestado pelos empregados
independentemente da data do seu pagamento.

Seguem-se algumas especificidades relatlvas a cada um dos tipos de Gastos com o Pessoal.
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(N.1) FERIAS E SUBSIDIO DE FERIAS

De acordo com a legislac&o laborar em vigor os empregados tém direlto a férias e a subsidio
de férias no ano seguinte aquele em que o servico é prestado. Assim, fol reconhecido nos
resultados do exercicio um acréscimo do montante a pagar no ano seguinte o qual se encontra
refletido na rubrica “Outras Dividas a Pagar”.

(N.2) BENEFiCIOS DE CESSAGﬁO DE EMPREGO
A Empresa reconhece um passivo e um gasto por Beneficlo de Cessacao de Emprego quando
& se comprometeu de forma demonstravel a:
» Cessar o emprego de um empregado ou grupo de empregados antes da data normal de
reforma; ou
» Proporcionar beneficios de cessagdo como resultado de uma oferta felta a fim de
encorajar a saida voluntaria.

Considera-se que a Empresa jé se comprometeu de forma demonstravel quando tem um plano
formal pormenorizado para a cessagio e ndo exista possibllidade reallsta de retirada e quando
o plano Inclua, como minimo:
= A localizagdo, a fungdo, e o nidmero aproximado de empregados cujos servigos estdo
para ser cessados;
s O beneficlo de cessacio para cada classificacdo ou fungdo de emprego; e ¢
= Momento em que o plano serd Implementado.

Os Beneficlos de Cessac8io de Emprego séo reconhecidos como um gasto imedlatamente e
sempre que se vencem a mais de 12 meses apés a data do balango s&o mensurados pelo valor
descontado.

No caso de ofertas feltas para encorajar a salda voluntdrla, a mensuraco dos Beneficios de
Cessagdo de Emprego é baseada no nimero de empregados que se espera que aceltem a
oferta.

(0O) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Um Ativo Contingente é um possivel atlvo proveniente de acontecimentos passados e cuja
existéncla sé sera confirmada pela ocorréncla ou ndo de um ou mals acontecimentos futuros
Incertos n&o totalmente sob o controlo da entidade.

Os Ativos Contingentes ndo s8o reconhecldos nas demonstragbes financelras para néo
resultarem no reconhecimento de rendimentos que podem nunca ser realizados. Contudo, sdo
divulgados quando for provével a existéncla de um Iinfluxo futuro.

Um Passivo Contingente é&:
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* Uma obrigagado possivel que provém de acontecimentos passados e cuja existéncla s6
sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos
néo totalmente sob o controlo da entidade; ou

* Uma obrigagdo presente que decorra de acontecimentos passados, mas que ndo é
reconhecida porque:

* N&o & provével que uma saida de recursos seja exigida para liquidar a obrigac8o; ou
a quantia da obrigagdo ndo pode ser mensurada com suficiente flabilidade.

Os Passivos Contingentes ndo sdo reconhecldos nas demonstrages financeiras para nio
resultarem no reconhecimento de gastos que podem nunca se tornar efetivos. Contudo, séo
divulgados sempre que existe uma probabilidade de exfluxos futuros que n&o seja remota.

(P) EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos subsequentes que proporcionem Informagdo adicional sobre as condigBes que
existiam a data do balango sdo refletidos nas demonstragbes financeiras. Os eventos apos a
data do balango que proporcionem Informacéo sobre condicdes que ocorram apés a data do
balango s&o divulgados nas notas as demonstragdes financeiras.

3.2 3Juizos DE VALOR

(A) VIDAS UTEIS DOS ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS
INTANGIVEIS

A vida util de um ativo € o periodo durante o qual uma entidade espera que esse ativo esteja
disponivel para seu uso e deve ser revista pelo menos no final de cada exercicio econémico.
O método de amortizagdo/ depreciagio a aplicar e as perdas estimadas decorrentes da
substituicdo de equlpamentos antes do fim da sua vida Gtil, por motlvos de cbsolescéncla
tecnolégica, é essencial para determinar a vida Gtil efetiva de um ativo.

Estes pardmetros s&o definidos de acordo com a melhor estimativa da gestdo, para os ativos
€ negdcios em questdo, considerando também as praticas adotadas por empresas dos setores
em que a Empresa opera.

(B) IMPOSTOS DIFERIDOS ATIVOS

Sdo reconhecidos Impostos Diferidos Atlvos para todos os prejufzos recuperaveis na medida
em que seja provavel que venha a existir lucro tributdvel contra o qual as perdas possam ser
utilizadas.
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Tendo em conta o contexto de crise e o impacto que pode ter nos resultados futuros, torna-se
necessdrio julgamento por parte da Administragdo para determinar a quantia de Impostos
diferidos ativos que podem ser reconhecidos tendo em conta:

» A data e quantla provaveis de lucros futuros tributavels; e

= As estratégias de planeamento fiscal futuro.

3.3 PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZA DAS ESTIMATIVAS

As estimativas s3o baseadas no melhor conhecimento existente em cada momento e nas ages
que se planelam reallzar, sendo permanentemente revistas com base na Iinformagéo disponivel.
AlteracGes nos factos e clrcunsténclas subsequentes podem conduzir & reviséo das estimativas
no futuro, pelo que os resultados reals poder&o vir a diferir das estimativas presentes.

(A) IMPARIDADE DE ATIVOS NAO FINANCEIROS
A imparldade ocorre quando o valor contabilistico de um ativo ou de uma unidade geradora de
caixa excede a sua quantla recuperével a qual é a mais alta entre o justo valor menos os custos
de vender e o seu valor de uso.
O célculo do justo valor menos os custos de vender é baseado na Informagdo que existe de
contratos j& flrmados em transacdes de atlvos simllares, com entldades nas quais néo existe
relacionamento entre elas, ou pregos observéveis no mercado menos custos Incrementais para
vender o atlvo.
O valor em uso & calculado com base num modelo de fluxos de caixa descontados que t&€m em
conta um orgamento para os préximos cinco anos o qual ndo Inclui atividades de reestruturagéo
reiativamente as quais ainda nSo haja qualquer compromisso nem investimentos futuros
significativos destinados a melhorar os beneficlos econémicos futuros que advirdo da unidade
geradora de calxa que estd a ser testada.
A quantia recuperavel é sensivel sobretudo:

= Quota de mercado durante o perfodo or¢camental;

s Inflagéio no preco das matérlas-primas;

= Margem bruta;

» Taxa de crescimento usada para extrapolar os fluxos de calxa para além de 5 anos;

= Taxas de desconto usadas para fazer o desconto dos fluxos de caixa futuros.

(B) IMPARIDADE DAS CONTAS A RECEBER

O risco de crédito dos saldos de contas a receber é avallado a cada data de relato, tendo em
conta a informacéo histdrica do devedor e o seu perfll de risco tal como referido no paragrafo
3.2.
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As contas a receber sdo ajustadas pela avaliagio efetuada dos riscos estimados de cobranca
existentes a data do balango, os quais poderdo vir divergir do risco efetivo a incorrer no futuro.

(C) PROVISOES

O reconhecimento de Provisdes tem inerente a determinacéo da probabllidade de saida de
fluxos futuros e a sua mensuracdo com fiabilidade.

Estes fatores estdo muitas vezes dependentes de acontecimentos futuros € nem sempre sob o
controlo da Empresa pelo que poder3o conduzir a ajustamentos significativos futuros, quer por
variagdo dos pressupostos utilizados, quer pelo futuro reconhecimento de provisdes
anteriormente divulgadas como passivos contingentes.

4. FLUXOS DE CAIXA

A rubrica de Caixa e depésitos bancdrios em 31 de dezembro de 2024 e 2023 tinham a seguinte
composlcdo:

2024 2023

Depésitos 4 Ordem 6328 611 3447 626
6328611 3447626

5. POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERACOES
NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E ERROS

Durante o exercicio corrente ndo houve qualquer alteracio &s NCRF em vigor, pelo que ndo foi
adotada nenhuma nova norma contabilistica. Por outro lado, a Empresa nio procedeu
voluntariamente a qualquer alteracdio de politica contabillistica durante o exerciclo corrente.
No corrente exercicio ndo foram efetuadas quaisquer alteracdes nas estimativas contabilisticas,
assim como ndo foram Igualmente detetados quaisquer erros ou omissdes de periodos
anteriores.
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6. PARTES RELACIONADAS:

As entidades relacionadas da Empresa sdo as seguintes:

Nome Atividade Locallzacio
Aguapor Servigos Gestdo de Participagbes Lisboa
Lusdgua Servicos Ambientals Tratamento de Aguas Reslduais Prest, Servicos em vérlos locals do Continente
CTGA Tratamento de Aguas Residuals Prest, Servicos em vérios locals do Continente
Enviman Manuten;io GestSo Amblental Prest. Servigos em vérlos locals do Continente

A empresa-mie é a Aquapor - Servigos, S.A., com sede em Lisboa, que detém uma
participacdo direta na Aguas do Vouga, S.A. correspondente a 100% do capltal.

A natureza do relaclonamento com as partes relacionadas é a seguinte:

Natureza do Relaclonamento S -
Servigos que a Aguas do Vouga presta/  Serviges que a Aguas do Vouga recebe / Transagbes
Parte relacionada Transagfes que faz B que racabe
Assisténcla técnica, aluguer de equipamento,
honorérios de administrativos.

Agquapor Servigos Juros de empréstimos contratos mutuos

Refaturagdo de custos vérios (portagens,

Lusdgua Services Ambientals Anélises de Laboratério e trabalhos de manutengfo.

combustivel)
CTGA Estudos e Projetos —
Enviman Gestlo de Reslduos

A quantia das transagtes e os saldos pendentes de partes relacionadas sd@o os Indicados no
quadro seguinte:

PrastacBes Compras de Contas a Contas a

Empresa Ano Servigo Servicos Receber pagar Acionistas
Aquapor Servigos 2024 32263 472 225 14 103 1227952 1500 000
2023 2178 457 315 2178 1076 364 500 000

Lusdgua Servicos Ambientais 2024 4514 84479 413 10905 -
B 2023 4345 85 712 270 9 359 -
CTGA 2024 27500 - - - -
2023 - - - - -
Enviman 2024 650 - - - -
2023 - - - - -

As remuneracBes da pessoal chave da gestdo da Empresa encontram-se discriminadas no
quadro seguinte:

2024 2023
Total de beneficios de curto prazo dos empregados 132 564 127 202
Total de remuneragles 132 564 127 202
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7. ATIVOS INTANGIVEIS

A quantia escriturada bruta e amortizacdo acumulada e perdas por imparldade no Inicio e no
fim do periodo sdo as seguintes:

Direltes de Propriedade Outros Total Ativos
Concessfio Industrial Intangivels
Custo:
1 de Janelro de 2023 23 050 779 63 410 383 323 23497511
Aumentos - - ¢]
31 de dezembro de 2023 23 050 779 63 410 383 323 23 497 511
Aqulsigtes - - - -
31 de dezembro de 2024 23050779 63 410 383 323 23 497 511
Direftos de Propriedade Outros Total Atives
Concessiio Industrial Intanglvais
AmortizacBes e Imparidade:
1 de janeiro de 2023 18 781 638 63 410 295 815 19 140 863
Amortizagbes 1132086 - 7646 1139732
31 de dezembro de 2023 15513 724 63 410 303 461 20 280 595
Amortiza¢lies 1136290 - 7675 1143964
31 de dezembro de 2024 21050014 63 410 311136 21424 559
Valor liquido contabilfstico:
A 31 de dezembro de 2024 2000 765 0 72187 2072951
A 31 de dezembro de 2023 3137055 V] 79 861 3216516
A1 de janeiro de 2023 4269141 0 87508 4 356 648

Parte do saldo da rubrica ‘Ativo Intangivel - Direitos de Concessdo’ & referente ao Direlto de
Concessdo detldo pela empresa e tem como contrapartida a rubrica ‘Outros Credores -
Associagdo de Municipios do Carvoeiro.
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8. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

A quantia escriturada bruta e depreciagéic acumulada e perdas por Imparidade no inicio e no
fim do perfodo sdo as seguintes:

Total
E':::::: ¢ Equipamento Equipamento  Equipamento g:::: Ativos
Construgbes Bésico Transporte  Administrativo Fixos Flxos
Tangfvels
Custo:
1 de janelro de 2023 8678 310450 10499 103 322 76756 509 705
Aumentos - 90924 . 5720 . 96 643
31 de dezembro de 2023 8678 401374 10499 109 o42 76756 606349
Aumentos - 44 069 - 6332 - 50 401
31 de dezembro de 2024 8678 445 443 10499 115374 76756 656750
Total
E':I’ﬂd“ e Equipamento Equipamento  Equipamento Outros Atlvos
utras Atlvos
ConstrugBes Bésico Transporte  Administrativo Flxos Fixos
Tangivels
Deoreciaglies e Imparldade:
1 de janeiro de 2023 4075 163 057 10152 102 295 75406 354985
Depreciages 382 53359 98 939 217 55005
31 de dezembro de 2023 4 466 216416 10 250 103 234 75623 409988
DepreclacBes 392 66 660 28 2165 217 69531
31 de dezembro de 2024 4857 283 075 10 348 105 399 75840 479519
Valor liquido contabilistico:
A 31 de dezembro de 2024 3821 162 369 151 9975 916 177232
A 31 de dezembro de 2023 4212 184 959 249 5 808 1133 196361
A1 de janeiroc de 2023 4603 147 393 347 1027 1350 154720

Os compromissos 3 data do balango que a Empresa apresenta com contratos de aluguer
operaclonal, para cada categoria de atlvo, € a constante do quadro seguinte:
2024 2023
7 Contratos de aluguer de viaturas 168 852 41 045

168 852 41045

O total dos futuros pagamentos da locacdo & data do balango, repartidos por periodos de
vencimento encontra-se detalhado no quadro seguinte:

2024 2023
Valor Presente Valor Presente
N&o mals de um ano 46 383 11 490
Mais de um ano 122 469 29 555
Total dos Pagamentos 168 852 41 045
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9. INVENTARIOS

A quantla total escriturada de inventérios e a quantla escriturada em classificagSes apropriadas
encontram-se no quadro seguinte:

2024 2023
Matérlas-primas, Subs, e de Consumo 118 070 117 388
118 070 117 388

As quantlas de Inventérlos reconhecldas como gasto durante o periodo encontram-se nos
quadros seguintes:

Custo das mercadorias vendidas e matérias consumldas:

Matérias
Primas,
Subsldigrlas Total
ede

Consumo
Existénclas em 1 de janeiro de 2023 102 798 102 798
Compras 40 169 40 169
Exlsténclas em 31 de dezembro de 2023 (117 388 (117 388)

25 580 25580

Existénclas em 1 de janeiro de 2024 117388 117 3g8
Compras 20876 20876
Existéncias em 31 de dezembro de 2024 (118070) (118 070)

20 194 20194

10. REDITO

O rédlto discrimina-se da seguinte forma:

2024 2023
Vendas

Produtos Acabados e Intermédios - Agua 9108 038 8 814 098
9108038 8 814098

Prestagdes de Servigos
Servigos - Qutros 204 246
204 246
9 108 243 8814344

s do
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O valor das vendas e prestacdes de servigos séo referentes ao mercado Interno.

11. PROVISOES

O movimento ocorrido nas provisbes, por cada provisdo, encontra-se refletido no quadro

seguinte:
Provisies para Investimento
de Substitulcio Outras Provisies Total
A1 de Janelro de 2023 42734 207 394 250 128
Reverses do ano (3 482) - (3 482)
Aumentos do ano - 1575 1575
Ajustamento 6774 - (6 774)
A 31 de dezembro de 2023 32478 208 968 241 447
A 1 de janelro de 2024 33218 208 229 241 447
Reversbes do ano {5 770} {1298) (7 068)
AJustamento {4 635 (4 635)
A 31 de dezembro de 2024 22813 206 931 229744

12. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O Gasto por Impostos correntes é o Indicado no quadro seguinte:

2024 2023

Imposto Corrente
IRC do ano 1137 668 993 605
1137668 993 605

Imposto Diferido
Qutros movimentes 292 (1584)
292 {1584)
1137960 992 021

N&o houve lancamento de novos impostos, sendo que a taxa de IRC se manteve a 21%.
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A reconclliagcdo numérica entre a taxa média efetiva de imposto e a taxa de imposto aplicavel
€ a indicada no quadro seguinte:

Base de
Imposto Taxa de imposto
2024 2023 2024 2023
Resultado antes de impostos 4711149 4102429
Taxa de imposto sobre o rendimento em Portugal 21,0% 21,0%
Imposto sobre o lucro & taxa nominal 989 341 861510 21,00% 21,00%
Proveltos ndo tributdveis
Reversfio de provisBes tributadas em anos anterlores 11703 10256
Restitulcdio de Impostos nde dedut. e excesso de estim. 35 897 -
Beneficios fiscals 385

47 984 10256 (5,71%) (5,55%)
Custos nlo dedutivels para efeltos flscals

Multas, coimas e juros compensatérios - 32

ProvisBes para além limites legals 7675 9221

Outros 1012 110
8687 9362 (554%) (5,55%}

Lucro tributdvel 4671851 4101536

Taxa de Imposto sobre o rendimento em Portugal 21,00% 21,00%
imposto calculado 579 089 859322 20,78% 20,95%
Tributaclio auténoma 7 362 7018 016% 0,17%
Derrama 56 062 49218  1,19%  1,20%
Derrama Estadual 95 156 78046 2,02% 1,90%
Efeito do aumento / reversdo de impostos diferidos 292 {1584) 0,01% (0,04%)

158 872 132699  3,37%  3,23%

imposto scbre o rendimento 1137960 992021 24,15% 24,18%

Os ativos impostos diferidos reconhecidos no balanco detalham-se da seguinte forma:

Contas Demonstragio
Contas Balango Resultados
2024 2023 2024 2023
Impostos Diferldos Ativos
Provisbes nfo aceites fiscalmente 46559 46852 292 {1584)
46559 46852 292 {1584)
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13. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

As divulgacBes desta nota abrangem as seguintes rubricas do Balango:

Instrumentos Financeiros Ativos 2024 2023
Nio corrente
Qutros ativos financelros 2478 2478
Corrente
Clientes
Valor bruto 14516 2448
14 516 2448
Aclonistas/ Séclos 1500 000 500 000
Outros créditos a receber 561 2052 676
1 500 561 2552 676
1515077 2 555 125
- Instrumentos Financelros Passivos - 2024 2023
N&o corrente
QOutras dividas a pagar 90413 185 888
90413 185 888
Corrente
Fornecedores
Naclonals 120 225 679 767
Palses comunitarios . 424
Outras partes relaclonadas 73258 57 960
193 483 738150
Outras dividas a pagar 2342163 1655 659
2342163 1 655 659
Instrumentos de Capltal o - 2024 2023
Capltal 3250000 3250000

Todos os ativos flnanceiros estdo mensurados pelo custo menos Imparidade.
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13.1 CLIENTES

O saldo de cllentes c/c decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:

Divida n3o DMda_ vencida
Total vencida <30 Dias 31-60Dlas 61-90Dlas 91-120 Dias > 121 Dias
Ano 2024 14518 14 516 - : - - .
Ano 2023 2448 2448 - - - -

13.2 OUTROS CREDITOS A RECEBER

O saldo de Qutros Créditos a Receber decompde-se da forma Indicada no quadro segulinte:

B 2024 2023
Outros créditos a receber
Devedores por acréscimos de rendimentos
Venda de Agua - 2052116
Outros devedores
Aclonistas/ Séclos 1500 000 500 000
QOutros 561 561
1500561 2 552_676

O Saldo da rubrica “Acionistas/Sécios” é referente a0 contrato mituo, celebrado entre as Aguas
do Vouga e Acionista Aquapor.

13.3 OUTRAS DiVIDAS A PAGAR

O saldo de Outras Dividas a Pagar decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:

2024 2023
Outras dividas a pagar - nfio correntes
Outros credores
Associacio de Municiplos do Carvoelro 90413 185888
90413 185 888
Credores por acréscimos de gastos
RemuneragSes a liquidar 71806 64 057
Outros 1002 644 442 789
Outros credores
Assoclacio de Municiplos do Carvoelro 120044 155 208
Outros 1137668 993 605
2342163 1655 659
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O saldo da rubrica “Credores por acréscimos de gastos-outros” contém um montante de
889 374€, de julho a de dezembro, referente ao fornecedor de energia, devido a dificuldades
de emissdo de faturas apés a migragéo do sistema Informatico.

O saldo da rubrica ‘Outros Credores - Assoclagdo de Municiplos do Carvoelro’ é referente ao
Direlto de Concessic adquirido pela empresa, conforme respetivo Contrato de Concessdo e
tem como contrapartida a rubrica de Ativos Intangivels -~ Direitos de Concessdo.

O saldo da rubrica “Outros Credores - outros” Inclui o montante de 1.137.668 Euros referente
3 estimativa de Imposto do exerclcio a pagar 3 Aquapor Servigos, S.A. no 4mbito do RETGS
(Nota 12).

13.4 CAPITAL SUBSCRITO
As quantlas do capltal soclal nominal emitldo sdo as Indicadas no quadro seguinte:

O capital social emitido é composto por 650.000 agGes com um valor nominal de 5 Euros cada.

2024 2023
Capltal soclal nominal emitido 3250000 3 250 000
Aquapor - Servigos, S.A. 3 250 000 3 250 000
3 250000 3 250 000

13.5 COMPROMISSOS FINANCEIROS NAO INCLUIDOS NO BALANGO

No quadro segulnte apresentam-se as garantias bancérlas detidas pela empresa a 31 de
dezembro de 2024:

Garantla Banco Valor Referénda Entidade Motivo
98/189/50465 BPI 3127 Cartdes galpfrota Petrogal CartBes
NOO405569 Novo banco 2992787 . Associacio de Municipios do Carvoelro Cauglio de contrato de concessBo

13.6 RISCOS RELATIVOS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O risco financelro & o risco de o justo valor ou 0s fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro virem a varlar e de se virem a obter resultados diferentes do esperado, seJam estes
positivos ou negativos, alterando o valor patrimonial da Empresa.

I".
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No desenvolvimento das suas atividades correntes, a Empresa estd exposta a uma variedade
de riscos financeiros suscetiveis de alterarem o seu valor patrimonial, os quais, de acordo com
a sua natureza, se podem agrupar nas segulntes categorias:
* Risco de mercado
o Risco de taxa de juro
o Risco de taxa de cAmbio
o Outros riscos de preco
* Risco de crédito
s Risco de liquidez

A gestdo dos riscos acima referidos - riscos que decorrem, em grande medida, da
imprevisibilidade dos mercados financeiros - exige a aplicacéo criteriosa de um conjunto de
regras e metodologias aprovadas pela Administracdo, cujo objetivo tltimo & a minimlizagdo do
seu potencial impacto negativo no valor patrimonial e no desempenho da Empresa.
Com este objetivo, toda a gestfio ¢ orlentada em funcdo de duas preocupactes essenciais:
* Reduzjr, sempre que possivel, flutuacdes nos resultados e cash-flows sujeitos a
sltuagbes de risco;
* Limitar os desvios face aos resultados previsionais, através de um planeamento
financeiro rigoroso, assente em orgamentos plurlanuais.

Por regra, a Empresa ndo assume posicdes especulativas, pelo que geralmente as operagdes
efetuadas no 8mbito da gestfo dos riscos flnanceiros t&m por finalidade o controlo de riscos j&
exlstentes e aos quais a Empresa se encontra exposta.

A Administragéio deflne principios para a gestdo do risco como um todo e politicas que cobrem
areas especificas, como o risco camblal, o risco de taxa de juro, o risco de liquidez, o risco de
crédito e o uso de instrumentos financeiros derivados ou ndo derivados e o Investimento do
excesso de liquldez.

A gestdo dos riscos financeiros - incluindo a sua identificacdo e avaliacdio - é conduzida pela
Diregdo Financeira de acordo com politicas aprovadas pela Administracdo.

RISCO DE TAXA DE JURO

O risco de taxa de juro é o risco de o justo valor ou os fluxos de calxa futuros de um instrumento
financeiro vir a variar, devido a alteracdes nas taxas de juro de mercado, alterando o valor
patrimonial da Empresa.

A exposicdo da Empresa ao risco de taxa de juro advém da existéncia, no seu balango, de
passivos financeiros contratados a taxa varidvel.

A Empresa utlliza alnda um descoberto bancario para fazer face as dificuldades de tesouraria.
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No entanto, conslderamos que face aos montantes envolvidos, os possivels impactos séo
Imateriais.

RISCO DE TAXA DE CAMBIO

O risco de taxa de cdmbio & o risco de o justo valor ou os fluxos de calxa de um instrumento
financelro virem a variar em resultados de alteragBes nas taxas de cédmbio.
A Empresa ndo se encontra exposta ao risco de taxa de cdmblo.

RISCO DE CREDITO

O risco de crédito & o risco de uma contraparte néo cumprir as suas obriga¢des ao abrigo de
urm instrumento financelro originando uma perda.
A Empresa encontra-se sujeita a risco no crédito que concerne & atlvidade operaclonal ~
Clientes, fornecedores, outros créditos a receber e as outras dividas a pagar.
A gesto do risco de crédito relativo a clientes e outros créditos a receber é efetuada da
seguinte forma:

» Seguindo politicas procedimentos e controlos estabelecido pela Empresa; e

= Os limites de crédito s3o estabelecidos para todos os cllentes com base em critérlos de

avallacdo interna.

14. GASTOS COM PESSOAL

O detalhe dos Gastos com o Pessoal é o indicado no quadro seguinte:

2024 2023

Remunerag8es dos Grgdios soclals 107 374 104 350
RemuneragBes do pessoal 286 139 269 168
Encargos sobre remuneragiies 84942 82 445
Seguros de acidentes de trabalho e doengas profissionais 5670 5586
Gastos de aglio soclal 9293 10754
Outros gastos com o pessoal 3039 3616

496 457 475 520

O nuimero médio de pessoal ao servigo da empresa em 2024 fol de 14 (2023: 14 pessoas).
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15. OUTRAS INFORMACOES

15.1 ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

A rubrica de “Estado e Outros Entes Pliblicos” decompde-se da forma Indicada no quadro
seguinte:

2024 2023
Saitlo a Receber
IVA 81874 259 874
81874 259 874
Saldo a Pagar
Reten¢8es Imposto sobre Rendimento 4 303 4437
Contribuicio para a Seguranca Social 8904 8398
13 207 12 835

A Empresa no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 passou a integrar o RETGS do Grupo,
do qual a Aquapor Servicos, S.A. é a entidade domlnante. Por este motivo, o montante relativo
a estimativa de imposto do exercicio encontra-se reconhecida como uma conta a pagar a
Aquapor Servigos, S.A. uma vez que é esta entldade que faz os pagamentos por conta das
Empresa do Grupo inseridas no RETGS (Nota 13.3).

15.2 RESERVAS E RESULTADOS

A Rubrica de Reservas e Resultados decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:

Resultado
Reservas Resuhados Liquido do TOTAL
Legals Transitados Perfodo
Saldo em 1 de Janeire de 2023 650 000 1978614 2628614
Distribui¢io de Dividendos - (1978 614) {1978 614)
Remanescente da aplicagio de Resultados - 1978614 (1978 614)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 650 000 - 3110408 3 760408
Saldo em 1 de Janeirc de 2024 650 000 - 3110408 3760 408
Distribulgdio de Dividendos - {3 110408) - (3 110 408)
Remanescente da aplicagio de Resultados - 3110408 {3 110 408 -
Saldo em 31 de dezembro de 2024 650 000 - 3573188 4223 188
L
#missionwater 61 £ 8guas do vouga



Aplicagéo do resultado do periodo findo em 31 de dezembro de 2023: De acordo com
a deliberaciio da Assemblela Geral a 28 de margo de 2024, o resultado liquido do exercicio de
2023, no valor de 3.110.408 Euros fol transferido para distribuigéo de dividendos.

Aplicacdio do resultado do periodo findo em 31 de dezembro de 2022: De acordo com

a dellberacdo da Assembleia Geral a 27 de abril de 2023, o resultado liquido do exerciclo de
2022, no valor de 1.978.614 Euros fol transferido para distribuicéo de dividendos.

15.3 FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A rubrica de “*Fornecimentos e Servigos Externos” decompde-se da forma Indicada no quadro
seguinte:

2024 2023
Subcontratos 97 521 160 444
Servigos Especlalizados
Trabalhos especializados 17371 10101
Publicidade e propaganda 1786 1284
Vigllincla e seguranga 1600 1600
Honorérlos 1560 1160
Conservaglio e reparagio 83034 68 565
Despesas Bancdrlas 23139 23031
Outros 532 639 544 232
Materlals
Ferramentas e utensflios 814 828
Materlal de escritdrio 1464 946
Energla e Fluldos
Eletricidade 1512204 1841940
Combustivels 45095 38671
Qutros Fluidos 182 755 192 597
DeslocagBes, astadas e transportes
DeslocagBes e estadas 7 860 6098
Transportes de Mercadorias 44 190
Servigos Diversos
Rendas e alugueres 58 965 35337
Comunicagdo 8393 7292
Seguros 19769 17 827
Contencioso e notarlado 339 105
Despesas de representacio 411 1452
Limpeza, higiene e conforto 10 643 8311
Outros 42 546 38 355
2 649950 3 000 369

F
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15.4 OUTROS RENDIMENTOS

A rubrica de “Outros RendImentos” decompde-se da forma Indicada no quadro seguinte:

2024 2023
Rendimentos Suplamentares
Outros 4309 (3816)
Outros
Excesso de estimativa de Imposto 35897
Outros n3o especificados - 47 490
40 206 43674

15.5 OUTROS GASTOS

A rubrica de “Outros Gastos” decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:

2029 2023

Impostos 86202 81535
Outros

Donativos 950 850

Outros Ndo Especificados 193 0

87345 82 496

15.6 GASTOS / REVERSOES DE DEPRECIACOES E AMORTIZACAO

A rubrica de “Gastos / Reversdes de Depreciagdes e Amortizacéio” decompde-se da forma
indicada no quadro seguinte:

2024 2023

Gastos de depraclactio e de amortizago
Ativos Fixos Tangfveis (Nota 8} 69 531 55004
Atlvos Intanglvels (Nota 7) 1143964 1139732

1213495 1194737
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15.7 JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES OBTIDOS

A rubrica de “Juros e Rendimentos Similares Obtldos” decompde-se da forma Indlcada no
quadro seguinte:

2024 2023
Juros Obtidos
De Financlamentos concedidos a Assacladas e Empre. Conjuntos 32 263 2178
Atraso de pagamento de cllentes
Outros Rendimentos Similares 4 635 13399

36898 16 077

15.8 JUROS E GASTOS SIMILARES SUPORTADOS

A rubrica de “*Juros e Gastos Simllares Suportados” decompde-se da forma Indicada no quadro
seguinte:

2024 2023
Juros Suportados
Mora e Compensatdrios - 32
Outros Gastos e Perdas de Financlamento
Servigos Bancdrlos 23 30
Outros
Renda de concederte 13 802 0
13 825 62
15.9 DIFERIMENTOS
Os gastos a reconhecer discriminam-se como segue.
2024 2023
Gastos a reconhecer
Qutros - 1768
- 1768
2024 2023
Rendimentos a reconhecer
Outros {655)
(655) -
64 g Gguas do vouge
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16. ASPETOS AMBIENTAIS

Em 2024 a sociedade n3o Incorreu em €ncargos significativos de cardcter ambiental,
excetuando aqueles que se relacionam diretamente com o objeto da sua atlvidade.

Em 2024 n&o se encontra registado nas Demonstragdes Financeiras qualquer passivo de cardter
ambiental nem & divulgado qualquer contingéncia amblental, por ser convicclo da
AdministracBo que nio exlstem a essa data obrigagbes ou contingéncias provenientes de
acontecimentos passados de que resultem encargos materialmente relevantes para a
sociedade.

17. ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO
BALANCO

Estas Demonstragées Financeiras foram autorizadas para emisséo, a 05 de margo, pelo
Conselho de Administracéo.

Desde 31 de dezembro de 2024 e até essa data ndo ocorreram quaisquer factos que ndo
estejam jé ajustados e/ou divy lgados nas demonstragdes financelras.

18. DIVULGACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS
LEGAIS

Das informagtes legalmente exigldas noutros diplomas, designadamente nos artigos 66.9,
324.0, 397.9 e 447.0 do Cddigo das Sociedades Comerclais (CSC), das disposices legais
decorrentes do Decreto-Lej n.o 328/95, de 9 de dezembro e das disposigBes referldas no
Decreto-Lel n.o 411/91, de 17 de outubro, importa referir que:

a) Em obedléncla ao disposto no n. 92 do artigo 324.° do CSC Informa-se que a empresa
nao possui quaisquer acdes préprias e nem efetuou até ao momento qualguer negécio
que envolvesse tftulos desta natureza;

b} Em obediéncia ao disposto no n. 24 do artigo 397.0 do CSC informa-se que, no decorrer
de 2024, n8o foram efetuados qualsquer negéclos entre a Empresa e membros dos seus
orgdos sociais;
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c) Na Nota 1 deste relatério, é apresentada a estrutura aclonista completa da Empresa.

d) Informa-se que a empresa n#o é devedora em mora a
resultando os saldos contabilizados em 31 de dezembro

Desta forma obedece-se ao disposto nos artigos 447° do CSC;

qualquer calxa de previdéncia,
de 2024 da retencéo na fonte

dos descontos e contribuicdes referentes ao més de dezembro, cujo pagamento se

efetuou em janeiro de 2025, nos prazos legals.

Conselho de Administragéo

Contabllista certificado

/
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